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PITKAAIKAISSAASTAMISEEN LITTYVASTA PALVELUNTARJOAJAN
TIETOJENANTOVELVOLLISUUDESTA ANNETUN VALTIONEUVOSTON ASETUKSEN
MUUTTAMINEN

1 Asetusmuutoksen tavoitteet ovat kannatettavia

Finanssialan Keskusliitto (FK) kannattaa erilaisten sdastamismuotojen kulujen ja tuottojen
vertailtavuuden parantamista seka asetuksen sanamuotojen tdsmentamista. Naiden
tavoitteiden saavuttamiseksi asetusta ja sen perustelumuistiota olisi kuitenkin viela
tarkennettava. Myds laskentaesimerkit seka lisdohjeet olisivat joiltain osin tarpeellisia.

2 Saantelymuutosten aiheuttamat tekniset muutokset edellyttavat riittavan pitkaa siirtymaaikaa

Ehdotetut muutokset edellyttavat jarjestelmatoita, joiden toteuttaminen vaatii aikaa ja joista
aiheutuu kustannuksia. Muutostdiden tekninen toteuttamien edellyttaa riittdvan pitkaa
asetuksen voimaantulon siirtymaaikaa, jotta palveluntarjoajien olisi ylipddnsa mahdollista
noudattaa asetusta muutetussa muodossaan. Jarjestelmamuutoksen lapivienti vie
tavallisesti vahintdan vuoden ennen kuin muutos on saatu suunnitteluvaiheesta
rakentamisen ja testauksen kautta tuotantoon saakka.

On lisdksi huomattava, ettd PS-sopimuksiin kohdistuu samanaikaisesti verosaantéjen
muutoksista aiheutuvia teknisten uudistusten vaatimuksia. Resurssien riittdvyys kaikkien
vaadittujen jarjestelmamuutosten tekemiseksi on uhattuna. Jatkuvien sdantémuutosten
seka teknisten uudistusten tekeminen vaarantaa koko tuotteen kannattavan tarjonnan
jatkumisen. Saanndiltdan tiuhaan tahtiin muuttuva pitkaaikainen saastamistuote epailyttaa
asiakkaita eika se ole palveluntarjoajiakaan houkutteleva vaihtoehto.

Muutoksia ei tulisi soveltaa ennen muutosta solmittuihin sopimuksiin. Monissa tapauksissa
tama takautuva soveltaminen ei olisi teknisesti mahdollistakaan. Mikali palveluntarjoaja
kuitenkin pystyisi tekemaan takautuvaan soveltamiseen tarvittavat muutokset, takautuvan
soveltamisen tulisi olla mahdollista.
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3 Yksityiskohtaiset kommentit

31 Laskelma saastovarojen sijoittamisesta (4 §)
311 Kulujen ilmoittaminen vuotuisena keskimaaraisena prosentuaalisena tuoton
vahennyksena

Vaatimus saastosuoritusten ja saastdvarojen kulujen ilmoittamisesta vuotuisena
keskimaaraisena prosentuaalisena tuoton vahennyksena vaatisi tdsmentamista ja
esimerkkilaskelmaa. Esimerkiksi sijoitusrahastojen osalta hallinnointipalkkio ilmoitetaan
prosenttiyksikkona laskettuna sijoitusrahaston varoista (esim. 1,8 % p.a.) ja FK:n tulkinnan
mukaan pitkdaikaissaastamisen kulut, mukaan lukien sijoitusrahaston hallinnointipalkkio,
ilmoitettaisiin prosenttiyksikkdna saastépadomasta (esim. 2,3 % p.a.).

3.1.2 Bruttosaastovarat

Termi bruttosaastovarat (sdastdsuoritukset + tuotot + kulut) on paapiirteissaan selkea,
mutta termin yhtenaisen tulkinnan varmistamiseksi olisi perusteltua esittaa
esimerkkilaskelma joko asetuksen perustelumuistiossa tai Finanssivalvonnan
ohjeistuksessa. Onko esimerkiksi tulkintamme oikea, kun katsomme paivittain rahaston
arvosta vahennettavien hallinnointipalkkioiden sisaltyvan bruttosaastévaroihin?

FK huomauttaa, etta luku, jolla ilmoitetaan kaikkien saasttaikana perittavien
saastosuorituksiin ja saastdvaroihin liittyvien kulujen prosenttiosuus saastéajan lopun
bruttosaastovaroista, saattaa antaa harhaanjohtavan kuvan kulujen maarasta verrattuna
tapaan, jolla sijoitustuotteiden tuottoja yleensa ilmoitetaan.

3.1.3 Perusteltu realistinen arvio tuotosta

Tuottoa koskevan perustellun realistisen arvion tekeminen tulisi ohjeistaa joko asetuksen
perustelumuistiossa tai Finanssivalvonnan ohjeistuksessa. Ohjeessa tulisi varsin
konkreettisesti maaritella se, minka suuruista tuottoa on perusteltua realistisesti arvioida
saatavan erityyppisiltd sijoituskohteilta pidemmalla ja lyhyemmalla aikavalilla.

3.2 Tiedonantovelvollisuus sopimussuhteen aikana (5 §)

Tulkinnan ei tulisi olla liian tiukka, jotta raportointia varten ei jouduttaisi rakentamaan kuluja
merkittavasti lisdavia salkunhallintajarjestelmaratkaisuja. Saastdvarojen tuoton osalta olisi
edelleen perusteltua menetella siten, etta suoritukset ja saastovarojen arvon muutos
kauden aikana ja sopimuksen alusta seka tulleet osingot ja korot listataan. Perityt kulut
listataan vastaavaan tapaan. Muuta tuoton laskentaa ei suoritettaisi.
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Teknisena huomautuksena todettakoon 5 §:n 6 kohdan osalta, ettéa ehdotuksessa oleva
varsinainen asetusteksti ja perusteluiden puolella oleva asetusteksti ovat keskendan
erilaisia. Varsinainen asetusteksti lienee tarkoitettu uusi muoto ja sellaisena se olisi
asetuksen aikaisempaa sanamuotoa selkeampi.

FINANSSIALAN KESKUSLIITTO

Lea Mantyniemi
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