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Osakeyhtiolain toimivuus ja muutostarpeet

Yleista

1. Osakeyhtiolain muutostarpeet -selvityksessa (s. 29) on arvioitu, ettd osakeyhtiélaki ei ole
kokonaisuudistuksen tarpeessa. Mitd mielta olet arviosta?

Alla voit halutessasi kommentoida arviota.

2. Osakeyhtiolain muutostarpeet -selvityksessa (s. 29) on todettu osakeyhtiolain tehtdavana olevan
yhtiooikeudellisten suhteiden sdantelyn (ks. myds HE 109/2005 vp., s. 36). Yritystoiminnan muiden
sidosryhmien aseman on todettu maaraytyvan padosin erityislainsdadannon (esimerkiksi ymparisto-, tyo-,
kuluttaja- ja verosaantely), osakeyhtiélain maksunsaantijarjestyksen (osakkaiden viimesijaisuus) ja
muiden tekijoiden perusteella (mm. sidosryhméat, media). Mitad mielta olet tasta sdantelyn ldhtokohdasta?

Alla voit halutessasi kommentoida vastaustasi.

3. Osakeyhtiolain muutostarpeet -selvityksessa (s. 34) on arvioitu, ettei ole valitonta tarvetta erilliselle
pienyhtidlaille. Mita mielta olet arviosta?

Alla voit halutessasi kommentoida arvioita.

4. Osakeyhtiolain muutostarpeet -selvityksessa (s. 35-38) ja velkojiensuojaselvityksessa (s. 17-20) on
kasitelty seuraavia osakeyhtiolain peruslinjauksia ja tavoitteita:

-kustannustehokkuus
-joustavuus
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-selkeys

-ennakoitavuus

-kansallisen lisasdaantelyn (”gold plating”) valttaminen EU:sta johtuvien velvoitteiden kansallisessa
taytdantoonpanossa

-sidosryhmien riittdva vahimmaissuoja

Mainitse alla kolme mielestasi tarkeinta linjausta/tavoitetta lain jatkokehittamisen kannalta. Halutessasi
voit perustella vastauksesi. Jos ylld olevasta listasta puuttuu mielestasi jokin tarked tavoite tai tavoitteet
on esitetty liian yleiselld tasolla, voit kommentoida tavoitteita muutenkin.

5. Osakeyhtiélain muutostarpeet -selvityksessa (s. 38-48) ja velkojiensuojaselvityksessa (s. 17-20) on
kasitelty osakeyhtidlain keinovalikoimaa ja sen toimivuutta. Selvityksissa on erityisesti kiinnitetty
huomiota seuraaviin sddantelykeinoihin:

-rajoitusten ja muotomaardysten poistaminen ja keventdminen

-sddnneltyjen toimintamahdollisuuksien lisddminen

-sadntelyn tahdonvaltaisuuden (hallittu) lisidaminen

-yleisten periaatteiden merkityksen korostaminen

-yhtididen hyvan hallinnointitavan tarkempi sisalto itsesadntelyn ja yhtiokdytannon varassa
-sddntelyn selkeys

-oikeussuojan tehostaminen

Mainitse alla kolme mielestasi térkeinta keinoa lain jatkokehittdmisen kannalta. Halutessasi voit
perustella vastauksesi. Voit myds muuten kommentoida tarkemmin esitettyja keinoja ja/tai esittdd omia
tdydentdvia keinojasi (yksittdisia muutosehdotuksia koskevan palautteen pyydamme antamaan
jaljempana ao. kohdissa).

6. Osakeyhtidlain muutostarpeet —selvityksessa (s. 49-53) ja velkojiensuojaselvityksessa (s. 17-20) on
kasitelty yhtidlain kilpailukykyisyyden ja tehokkuuden tavoitteita seka ndiden tavoitteiden
toteuttamiseksi huomioitavia seikkoja. Mita mieltd olet ndistd osakeyhtidlain tavoitteista?

Alla voit kommentoida lain kilpailukykyisyyden ja tehokkuuden tavoitteita:

7. Osakeyhtidlain muutostarpeet —selvityksessa yksittdisia yhtiélain muutostarpeita on kasitelty

ns. arviointityékalun avulla. Arviointity6kalussa muutostarpeiden toteuttamiskelpoisuutta ja
merkittavyytta arvioitiin pisteyttamallda muutostarpeet viiden arviointikriteerin perusteella (s. 56-58).
Kriteereitd olivat: 1) konsensus muutostarpeen merkityksellisyydestd, 2) muutostarpeen konkreettinen
toteutus, 3) yhteiskunnallinen vaikuttavuus, 4) todennakoisyys konkreettiselle parannukselle ja 5)
toteutuksen vaativuus ja riskit. Mita mielta olet arviointityékalun mukaisen tarkastelun
tarkoituksenmukaisuudesta?
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Alla voit kommentoida yleisesti arviointitydkalun kriteereja ja niiden soveltamista:

8. Alla voit kommentoida yleisesti osakeyhti6lain kehittamisen tavoitteita, lahtokohtia, keinoja seka lain
kehittamisessa huomioon otettavia seikkoja:

Osakeyhtididen digitalisointi

9. Osakeyhtidlain muutostarpeet —selvityksessa (s. 59 ja 73-83) ehdotetaan osakeyhtidlakiin (1 luku)
lisattavaksi uusi selventadva yleissadannos digitaalisista toimintatavoista. Mita mielta olet ehdotuksesta?

samaa mieltd; erittdin tarked muutostarve
Alla voit halutessasi kommentoida ehdotusta.

Kannatamme lampimasti kaiken kokoisten osakeyhtididen digitaalisten toimintatapojen
kehittamistd. Osakerekisterin muuttaminen digitaaliseen muotoon on eras keskeisistd tahan
liittyvista kysymyksista, ja arvopaperikeskus Euroclear Finlandilla on tasta pitka kokemus. Tarkempia
kommentteja digitaalisesta osakerekisterista esitamme kohdassa 11.

Sahkadisen allekirjoituksen kayttéonotto mahdollisimman monissa osakeyhtichallintoon liittyvissa
toimenpiteissa on varsin helposti toteutettava ensimmainen askel. Samassa yhteydessa tulisi
kehittda prosessia, jossa osakeyhtion tiedot valitetddn saumattoman sahkdisesti viranomaisten
(esim. PRH), porssin, arvopaperikeskuksen ja osakkeenomistajan valilla.

10. Osakeyhtiélain muutostarpeet -selvityksen (s. 59 ja 79-80) mukaan laissa tulisi

saataa osakkeenomistajan sahkoisen yhteystiedon toimittamisesta yhtiolle (yhtidjarjestysmaarays) seka
osakasluetteloon kerattdvien sdhkoisten yhteystietojen rajoitetusta julkisuudesta. Mitad mielta olet
ehdotuksesta?

samaa mieltd; melko tarked muutostarve
Alla voit halutessasi kommentoida ehdotusta.

Kannatamme sahkdisen yhteystiedon toimittamista yhtiolle, silla se mahdollistaisi mm.
yhtiokokouskutsujen toimittamisen osakkeenomistajille sahkdisesti. Arvo-osuusjarjestelmassa
olevien yhtididen osalta tiedot voitaisiin kerata osakasluettelolle. Hallintarekisteroityjen
osakkeenomistajien sahkoisia yhteystietoja ei tosin ndin pystyttaisi kerddmaan, koska todellisten
osakkeenomistajien tietoja ei ole osakasluettelolla. Yhteystietojen julkisuutta voidaan rajoittaa, jos
tiedot kerattaisiin arvo-osuusjarjestelman osakasluetteloille.
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Yhtidjarjestyksen maarayksella sahkoisen yhteystiedon toimittamisella ei todennakoisesti paastaisi
haluttuun lopputulokseen, silld kaikilla ei valttamatta ole sahkdpostiosoitetta tai muuta sahkoista
yhteystietoa, jonka han haluaisi luovuttaa yhtidlle. Tietojen antaminen tulisi mieluummin maarata
vapaaehtoiseksi yhtidjarjestyksessa.

11. Osakeyhtidlain muutostarpeet —selvityksessa (s. 60 ja 83-105) ehdotetaan osakkeiden digitalisoinnin ja
keskitetyn osakasluettelon edistamistd. Mitd mieltd olet ehdotuksesta?

samaa mieltd; erittain tarked muutostarve
Alla voit halutessasi kommentoida ehdotusta ja selvityksessa kuvattuja toteutusvaihtoehtoja.

Jo talla hetkella arvopaperikeskus Euroclear Finlandin yllapitamassa arvo-osuusjarjestelmassa on
suuri joukko listaamattomia yhtidita; erityisesti sellaisia, joilla on laaja omistajakunta. Arvo-
osuusjarjestelmaan kuuluminen helpottaa osakashallintaa ja luo omistajille turvallisuutta, kun
listaamattomien yhtididen omistus nakyy osakkeenomistajan arvo-osuustililla taman verkkopankissa
tai tilinhoitajan palvelussa. Lisdksi arvo-osuusjadrjestelmaan liittyminen antaa yhtiélle helpon
kasvureitin kohti mahdollista porssilistausta.

Kannatamme digitaalisen osake- ja osakasrekisterin perustamista listaamattomille yhtigille.
Arvopaperikeskus Euroclear Finland on aiemmin tutkinut tallaisen rekisterin luomisen edellytyksia
arvo-osuusjdrjestelman yhteyteen tai rinnalle. Perustettavan rekisterin tulisi vaatimuksiltaan ja
toteutukseltaan olla kevyt, jotta siita tulisi osakeyhticille ja osakkeenomistajille edullinen, tehokas ja
lisdarvoa tuottava. Samanaikaisesti rekisterin tulee kuitenkin tayttaa kaikki luotettavuuden,
jatkuvuuden, turvallisuuden ja lainmukaisuuden vaatimukset. On myos tarkedd huomioida
ulkomaalaisen omistuksen ominaispiirteet ja mahdollisuudet.

Erdita rekisteriin kaytannon kysymyksida ovat mm. tietojen kerdaminen ja yllapito rekisterissa;
tietojen saatavuus yhtiolle, osakkeenomistajille ja viranomaisille; omistuksilla olevat rajoitukset,
osakkeisiin liittyvat rajoitukset ja niiden prosessointi; yhtidtapahtumien toteutus ja tarpeet
kaupankaynnille. Yllapidon tulisi olla mahdollisimman helppoa, automatisoitua ja kirjausten
tekemisen vastuut tulisi maaritella (hallitus/osakas/mahdollisesti arvo-osuusjarjestelman osapuolet).

Digitaalista osakerekisterida maariteltdessa olisi huomioitava yhtion mahdollisuus siirtya helposti
arvo-osuusjarjestelmaan esimerkiksi listautumisen yhteydessa, seka tarpeet yhteyksille pankkien
jarjestelmiin esimerkiksi luottohakemuksia ja panttauksia varten. Digitaalisen osakerekisterin
teknisessa toteutuksessa tulee myos ottaa huomioon tietojen yhteentoimivuus muiden jarjestelmien
kanssa ja kayttaa kansainvalisesti kdytossa olevia tietostandardeja. Erityisesti kasvuyhtididen kentta
on hyvin kansainvélinen ja rajapinnat eri jarjestelmien valilld on hyva pitda avoimena.
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Arvopaperikeskus Euroclear Finland on olemassaolonsa aikana osoittanut vahvuutensa osakkeiden
luotettavana sailytyspaikkana, ja meilld on osakasluetteloiden yllapidossa hyvin toimivat prosessit ja
jarjestelmat. Toivomme voivamme tarjota kokemuksemme omistusrekisterien yllapidosta
jatkosuunnittelun tueksi.

12. Osakeyhti6lain muutostarpeet -selvityksessa (s. 60 ja 80-83) ehdotetaan sdhkéisiin
yhtiokokouskutsuihin siirtymiseksi kirjallisen kokouskutsun vaatimuksen korvaamista henkilékohtaisen
kokouskutsun vaatimuksella (OYL 5:20). Mitd mielta olet ehdotuksesta?

samaa mieltd; melko tarkead muutostarve
Alla voit halutessasi kommentoida ehdotusta.

Ehdotettu muutos koskee listaamattomia yhtioita. Listayhtididen osalta nykykaytanto, jossa yhtio
julkaisee kutsun porssitiedotteena ja omilla nettisivuillaan, on toimiva ja sailyisi todennakoéisesti
padasiallisena tiedotuskanavana tulevaisuudessakin.

13. Osakeyhti6lain muutostarpeet -selvityksen (s. 60 ja 105-116) mukaan osakeyhtidlaissa tulisi sadtaa
mahdollisuudesta jarjestaa taysin virtuaalinen yhtiékokous ilman perinteista fyysista kokouspaikkaa (OYL
5:16). Mita mieltad olet ehdotuksesta?

samaa mieltd; erittdin tarked muutostarve

Alla voit halutessasi kommentoida ehdotusta.

14. Osakeyhtiolain muutostarpeet —selvityksessa (s. 115-116) on hahmoteltu seuraavia taysin virtuaalisen
yhtiokokouksen saantelyn keskeisia periaatteita:

-taysin virtuaalinen yhtiokokous on mahdollinen kaikille osakeyhtioille

-taysin virtuaalisen yhtiokokouksen pitaminen edellyttaa nimenomaista yhtidjarjestyksen maaraysta
-hallitus paattaa taysin virtuaalisen yhtiokokouksen jarjestamisesta kutsuessaan yhtiékokousta koolle,
jollei yhtidjarjestyksessa velvoiteta taysin virtuaalisen kokouksen jarjestamiseen

-taysin virtuaalisen kokouksen jarjestaminen ja riittavat osallistumisohjeet tulee esittda selkeasti
kokouskutsussa

-osallistumisoikeus ja dantenlaskennan oikeellisuus on voitava selvittaa tavallisessa yhtiokokouksessa
noudatettaviin menettelyihin verrattavalla tavalla

-osakkeenomistajalla on oltava tavallista yhtiokokousta vastaava reaaliaikainen mahdollisuus esittaa
kysymyksid, kayttda puheenvuoroja, tehda ehdotuksia sekd adnestaa

-yhtiékokousasiakirjat on pidettava esilla yhtion internetsivuilla tai virtuaalisessa yhtiokokouksessa
kdytettavalla alustalla

-mahdollisena vihemmistdnsuojaelementtina olisi harkittava, tulisiko osakkeenomistajien vihemmistoélle
(esimerkiksi 1/10 kaikista osakkeista) antaa oikeus vaatia fyysisen yhtiokokouksen jarjestamista

Mainitse alla mielestasi tirkeimmat periaatteet taysin virtuaaliselle yhtidkokoukselle. Halutessasi voit
perustella vastauksesi tai kommentoida muuten ehdotusta. Jos sadntelyn periaatteita ei
vastausvaihtoehdossa ole mielestasi kuvattu riittdvan kattavasti, voit myos ehdottaa omia lisdedellytyksia
tai huomioitavia seikkoja.
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Siirtyminen virtuaalisiin yhtiokokouksiin, eli yhtiokokouksen jarjestaminen ilman fyysista
yhtiokokouspaikkaa, tulisi olla mahdollista mutta ei pakollista kaikille osakeyhtigille. Korona-aika on
osoittanut, etta yhtididen tarpeet ja tilanteet, kuten myos omistajakunnan toiveet, voivat vaihdella
nopeasti. Ndin ollen virtuaalisen yhtiokokouksen jarjestamisen tulisi olla mahdollista hallituksen
paatokselld ilman yhtidjarjestyksen maaraysta.

Taysin virtuaalisen yhti6kokouksen lisaksi laissa tulisi olla mahdollisuus my6s hybridimuotoisen
kokouksen, jossa lasna voi olla seka fyysisesti etta virtuaalisesti, jarjestamiseen. Virtuaalinen
yhtiokokous tulisi laissa maaritella tarkasti, koska Suomessa ja ulkomailla kasitteelle annetaan
hieman erilaisia merkityksia.

Riippumatta osallistumistavasta, osakkeenomistajien rekisterointi ja danestykset tulee jarjestaa
luotettavalla tavalla. Erityistd huomiota tulee kiinnittda ennakkodanestyksen ja kokouksessa
tapahtuvan danestamisen yhteensovittamisessa ja ulkomaisten hallintarekisteroityjen
osakkeenomistajien osallistumismahdollisuuteen.

15. Osakeyhtiélain muutostarpeet -selvityksen (s. 60 ja 117-118) mukaan porssiyhtiéiden verkkosivujen
osoitteen rekisteréimisen tulisi olla pakollista. Mitd mielta olet ehdotuksesta?

Alla voit halutessasi kommentoida ehdotusta.

16. Osakeyhtiélain muutostarpeet -selvityksen (s. 60) mukaan rekisteriviranomaisen kielivaatimuksia tulisi
keventaa siten, ettd englanninkieliset liiteasiakirjat voitaisiin lahtokohtaisesti toimittaa
rekisteriviranomaiselle ilman virallista kidnnosta. Mita mieltd olet ehdotuksesta?

Alla voit halutessasi kommentoida ehdotusta.

17. Alla voit kommentoida yleisesti osakeyhtididen digitalisointia koskevia arvioita ja ehdotuksia:

Yrityksen yhteiskuntavastuun tasmentaminen

18. Osakeyhtidlain muutostarpeet —selvityksen (s. 60-61 ja 149) mukaan ei ole perusteltua tasmentaa
yhtién toiminnan tarkoitusta (OYL 1:5 §) ja johdon tehtdvaa (OYL 1:8 §) koskevia yleissadnnéksia. Mita
mieltd olet arviosta?

Alla voit halutessasi kommentoida arviota.
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19. Osakeyhtidlain muutostarpeet -selvityksessa (s. 60-61 ja 150-151) on arvioitu mahdollisuutta helpottaa
yhtion toiminnan tarkoituksen taydentamistd/tarkentamista kontrolloidulla tavalla siten, etta (rajoitetun)
yhteiskuntavastuun lisdaksi my6s osakkeenomistajien varallisuusoikeudet olisivat kohtuullisella tavalla
madriteltyja. Mita mielta olet ehdotuksesta?

Alla voit halutessasi kommentoida ehdotusta.

20. Osakeyhtiélain muutostarpeet -selvityksessa (s. 60-61 ja 151-152) on arvioitu

mahdollisuutta tasmentaa osakeyhtiélain vahingonkorvausvastuuta koskevia saannoksia siten, etta ne
korostaisivat johdon velvollisuutta noudattaa ymparistolainsaadantoa (kadnnetty todistustaakka). Mita
mielta olet ehdotuksesta?

Alla voit halutessasi kommentoida ehdotusta.

21. Alla voit kommentoida yleisesti yhtion yhteiskuntavastuun tasmentamista koskevia arvioita ja
ehdotuksia:

Muuttuvan tydnteon ottaminen huomioon saantelyn rakenteissa

22. Osakeyhti6lain muutostarpeet -selvityksen (s. 62 ja 161-171) mukaan tiliotetta/maksukuittia tulisi
pitaa riittdvana todisteena kaikkien yksityisten yhtididen osakkeiden maksujen kontrolloinnissa. Mita
mieltad olet ehdotuksesta?

Alla voit halutessasi kommentoida ehdotusta.

23. Osakeyhti6élain muutostarpeet -selvityksessa (s. 62 ja 171-183) suositellaan, etta yksityisissa yhtidissa
vaatimus apporttimaksujen pakollisesta tilintarkastajan lausunnosta muutettaisiin ns.
"turvasatamasaannokseksi”. Mitd mielta olet ehdotuksesta?

Alla voit halutessasi kommentoida ehdotusta.

24. Osakeyhtiolain muutostarpeet -selvityksen (s. 62 ja 183-194) mukaan voidaan harkita osakeyhtiélaissa
saadettavaksi vaatimuksesta, jonka perusteella erityisen tarkastuksen suorittajan tulee toimittaa
tarkastusraportti myos suoraan hakijalle (OYL 7 luku). Mitad mieltd olet ehdotuksesta?
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Alla voit halutessasi kommentoida ehdotusta.

25. Osakeyhtidlain muutostarpeet -selvityksen (s. 202) mukaan osakkeiden vaihdannanrajoituslausekkeita
koskevasta tyyppipakkoperiaatteesta luopumiselle ei ole yksiselitteista kannatusta. Olisiko mielestasi
syyta luopua tyyppipakkoperiaatteesta?

ei
Alla voit halutessasi kommentoida vastausta.

Osakkeiden vaihdannanrajoituslausekkeiden tehokas ja luotettava kasittely vaatii selkeat maarittelyt
rajoituksista ja niiden vaikutuksista. Tama on tarkeaa luotettavan kasittelyn varmistamiseksi
digitaalisessa osakerekisterissa tai arvo-osuusjarjestelmassa, ja rajoitusten vaikutukset koskisivat
samalla tavalla kaikkia rajoituksen alaisia omistuksia.

Poikkeavat rajoitukset olisi sisdllytettava osakassopimuksiin, kuten kaytanto talla hetkella on. Nyt
voimassa olevan lain mukaisten suostumus- ja lunastuslausekkeiden kasittely on vakiintunut ja
toimiva prosessi arvo-osuusjarjestelmassa. Yhtiot saavat tiedon rajoitusten alaisista
omistusmuutoksista. Jos rajoitteiden sisalto poikkeaa eri osakkeenomistajien vililla, osakerekisterin
yllapito ja omistusmuutosten hallinta muuttuvat haasteellisiksi ja vaativat manuaalista yllapitoa.

26. Osakeyhtidélain muutostarpeet -selvityksen (s. 62 ja 202) mukaan osakeyhtidlaissa tulisi saataa ns.
etuostolausekkeesta (OYL 3 luku). Mita mieltd olet ehdotuksesta?

en samaa enka eri mielta
Alla voit halutessasi kommentoida ehdotusta.

Osakerekisterin yllapidon kannalta etuostolausekkeiden alaisten osakkeiden kasittely on olennainen
seikka. Suostumus- ja lunastuslausekkeet pystytaan kasittelemaan arvo-osuusjarjestelmassa
pidettavassa osakerekisterissa siten, ettd yhtio saa tiedon tapahtuneista omistusmuutoksista ja voi
hoitaa suostumukseen ja lunastukseen liittyvat toimet. Etuostolausekkeen kasittely ei voi toimia
samalla tavalla, koska omistus siirtyy vasta, kun etuostolausekkeen edellyttamat toimet on tehty.
Myyjan velvollisuus on informoida yhtiota omistuksen siirrosta. Lisaksi mahdolliset rajoitukset
etuostolausekkeen alaiselle omistukselle on hoidettava myyjan ja yhtion valilla.

27. Osakeyhtiélain muutostarpeet -selvityksen (s. 62 ja 202-205) mukaan osakeyhtidlakiin tulisi
sisdllyttaa informatiivinen maininta, jonka perusteella osakkeenomistajalle voidaan antaa oikeus, mutta ei
velvollisuutta, lunastaa toisen osakkeenomistajan osakkeet (OYL 15:10). Mita mielta olet ehdotuksesta?

Alla voit halutessasi kommentoida ehdotusta. Tarvittaessa voit kommentoida my®6s, jos laissa tulisi
mielestasi sallia myos yhtiéjarjestysmaardys osakkeenomistajan velvollisuudesta lunastaa toisen
osakkeenomistajan osakkeet.
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28. Osakeyhtidlain muutostarpeet -selvityksessa (s. 62 ja 207-212) ehdotetaan OYL 18:1 §:n taydentamista
siten, etta lunastusrajasta on mahdollista maarata yhtidjarjestyksessa toisin vihemmiston eduksi; ts.
vahemmist6osakkaat voisivat vaatia lunastusta pienemmalldkin omistuksen keskittymiselld kuin 90 % ja
vastaavasti enemmistéomistajan lunastuskynnysta voitaisiin nostaa korkeammalle kuin 90 %
("epasymmetrinen tahdonvaltaisuus"). Mitd mielta olet ehdotuksesta?

Alla voit halutessasi kommentoida ehdotusta. Tarvittaessa voit kommentoida my®6s, jos laissa tulisi
mielestdsi sallia yhtidjarjestysmaarays, jonka perusteella vihemmistoosakkeiden oikeus vaatia lunastusta
syntyisi vasta korkeamman kuin 90 % omistuksen keskittymisen johdosta.

29. Osakeyhtidlain muutostarpeet -selvityksessa (s. 62 ja 216-219) ehdotetaan
mahdollistettavaksi julkinen rekisterdityminen yhdenyhtioksi. Mita mielta olet ehdotuksesta?

Alla voit halutessasi kommentoida ehdotusta.

30. Osakeyhtiélain muutostarpeet -selvityksessa (s. 62 ja 222) ehdotetaan ns. malliyhtidjarjestyksen
laatimista verkostotalouden yrityksille. Mitd mielta olet ehdotuksesta?

Alla voit halutessasi kommentoida ehdotusta.

31. Osakeyhtiélain muutostarpeet —selvityksen (s. 219-221) mukaan yleistoimialan kdyton rajoittaminen ei
ole osakeyhtidoikeuden niakdkulmasta perusteltua. Mita mielta olet arviosta?

Alla voit halutessasi kommentoida arviota.

32. Alla voit kommentoida yleisesti muuttuvan tyénteon huomioon ottamiseen liittyvia selvityksen
arvioita ja ehdotuksia:

Osakeyhtidlain tarjoama oikeussuoja

33. Osakeyhtiélain muutostarpeet -selvityksessa (s. 64 ja 231-237) ehdotetaan jatkovalmistelussa
selvitettavadksi yhtion vahingonkorvausvastuusta sadtamista osakeyhtiolaissa. Mitd mielta olet
ehdotuksesta?
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Alla voit halutessasi kommentoida ehdotusta.

34. Osakeyhtidlain muutostarpeet -selvityksen (s. 64 ja 237-242) ehdotetaan jatkovalmistelussa
selvitettavaksi, tulisiko osakeyhtiélakiin ottaa sadnnos, jonka perusteella yhti6lld on regressioikeus
johtohenkilon aiheuttamaan vahinkoon. Oikeus voisi tietyissa tilanteissa ulottua yli johdon vastuuta
koskevan viiden vuoden kanneajan. Mitd mielta olet ehdotuksesta?

Alla voit halutessasi kommentoida ehdotusta.

35. Osakeyhtiélain muutostarpeet -selvityksessa (s. 64 ja 242-244) ehdotetaan selvitettavaksi johdon
huolellisuus- ja lojaliteettivelvollisuuden rikkomiseen perustuvan vahingonkorvausvelvollisuuden
laajentamista osakkeenomistajien eduksi tietyissa tilanteissa. Mitad mieltd olet ehdotuksesta?

Alla voit halutessasi kommentoida ehdotusta.

36. Osakeyhtiélain muutostarpeet -selvityksessa (s. 64 ja 244 ) ehdotetaan selvitettavaksi yhteisvastuusta
saatamistd osakeyhtidlaissa niita tilanteita varten, joissa useat tahot ovat yhdessa aiheuttaneet
vahingon. Mita mielta olet ehdotuksesta?

Alla voit halutessasi kommentoida ehdotusta.

37. Osakeyhti6élain muutostarpeet -selvityksessa (s. 64 ja 247-258) ehdotetaan selvitettavaksi
osakeyhtioriidan maarittelemista osakeyhtidlaissa ja osakeyhtioriitojen keskittamista 1-2
kdrajaoikeuteen. Mita mieltd olet ehdotuksista?

Alla voit halutessasi kommentoida ehdotusta.

38. Osakeyhtiélain muutostarpeet -selvityksen (s. 64 ja 257) mukaan on syyta selvittda lakisaateisen
valimiesmenettelyn kdyton laajentamista rajattuihin asiaryhmiin. Mita mielta olet ehdotuksesta?

Alla voit halutessasi kommentoida ehdotusta.
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39. Osakeyhti6élain muutostarpeet -selvityksessa (s. 64 ja 259-263) ehdotetaan riippumattoman
asiantuntijaelimen perustamista lausumaan ennakollisesti osakeyhtidlain ja osakeyhtidoikeudellisten
periaatteiden tulkinnasta. Mita mieltd olet ehdotuksesta?

Alla voit halutessasi kommentoida ehdotusta.

40. Osakeyhtiolain muutostarpeet -selvityksen (s. 64 ja 263-265) mukaan osakeyhtidlakiin voitaisiin
lisata vastuuvakuuttamista koskeva sddannos. Mita mielta olet ehdotuksesta?

Alla voit halutessasi kommentoida ehdotusta.

41. Alla voit kommentoida yleisesti osakeyhtidlain tarjoamaan oikeussuojaan liittyvia selvityksen arvioita
ja ehdotuksia:

Varojenjako

42. Velkojiensuojaselvityksessa (s. 104) ehdotetaan tasetestin sdilyttamista kaikkien osakeyhtiéiden
osalta. Mita mielta olet ehdotuksesta?

Alla voit halutessasi kommentoida ehdotusta.

43. Velkojiensuojaselvityksessa (s. s. 156-157) ehdotetaan sdadettavaksi maksukykytestin
dokumentointivelvollisuudesta (maksukykyvarmenne). Mitd mielta olet ehdotuksesta?

Alla voit halutessasi kommentoida ehdotusta.

44. Velkojiensuojaselvityksessa (s. 156-157) ehdotetaan saddettavaksi maksukykytestin mukaisen arvion
suorittamisajankohdasta. Mita mielta olet ehdotuksesta?

Alla voit halutessasi kommentoida ehdotusta.
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45. Velkojiensuojaselvityksessa (s. 104-105) ehdotetaan kaikkien osakeyhtididen oman padoman
jakamista vapaaseen ja jakokelvottomaan omaan pddomaan (OYL 8:11.1-2 §) seka jakokelpoisten
varojen madrittelya nykyista sdantelya vastaavasti (OYL 13:5 §). Mit3d mieltd olet ehdotuksesta?

Alla voit halutessasi kommentoida ehdotusta.

46. Velkojiensuojaselvityksessa (s. 104 ja 222-) esitetdan velkojiensuojamenettelysta luopumista
yksityisten osakeyhtididen osakepddaoman alentamisen yhteydessa (julkisten osakeyhtididen
osakepdadoman alentamisen osalta ks. jdljempdna kysymykset 48 ja 49). Sama koskisi kaikkien yhtididen
osalta myos vanhoja ylikurssi- ja vararahastoja. Mita mielta olet ehdotuksesta?

Alla voit halutessasi kommentoida ehdotusta.

47. Alla voit kommentoida yleisesti varojenjaon edellytyksiin liittyvia selvityksen arvioita ja ehdotuksia:

Velkojiensuojamenettely osakepdaaoman alentamisessa, sulautumisessa ja
jakautumisessa

48. Velkojiensuojaselvityksessa (s. 223) ehdotetaan julkisten osakeyhtididen osakepdaaoman alentamiseen
sovellettavan velkojiensuojamenettelyn kuulutusajan lyhentamista (yksityisten osakeyhtididen
osakepdadoman alentamisen osalta ks. edelld kysymys 46). Mitd mielta olet ehdotuksesta?

Alla voit halutessasi kommentoida ehdotusta.

49. Velkojiensuojaselvityksessa (s. 222) ehdotetaan julkisten osakeyhtididen osalta tappion kattamiseksi
tehdyn osakepadoman alentamisen aiheuttaman varojenjaon kolmen vuoden karenssiajan (OYL 14:2.2 §)
poistamista (yksityisten osakeyhti6iden osakepadaoman alentamisen osalta ks. edelld kysymys 46). Mita
mieltd olet ehdotuksesta?

Alla voit halutessasi kommentoida ehdotusta.

Velkojiensuojaselvityksessa muita osakepdaoman alentamisen sadntelyvaihtoehtoja (tilintarkastajan
lausunto, velkojan vastustusoikeuden sadntely, s. 224) ei pidetty siind maarin toteuttamiskelpoisina, etta
niiden osalta olisi kirjoitettu sddannosluonnokset. Alla voit halutessasi kommentoida naitd muita
vaihtoehtoja tai esittdd oman vaihtoehtosi sdantelyn kehittamiseksi:
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50. Velkojiensuojaselvityksessa (s. 247-) esitetdan kahta vaihtoehtoista ratkaisua sulautumista ja
jakautumista koskevan velkojiensuojamenettelyn kehittamiseksi. Valitse alta mielestasi
tarkoituksenmukaisin vaihtoehto:

Alla voit halutessasi kommentoida vastausta.

51. Velkojiensuojaselvityksen (s. 255) mukaan sulautumiseen ja jakautumiseen liittyvia maaraaikoja olisi
mahdollista lyhentaa. Mita mielta olet ehdotuksesta?

Alla voit halutessasi kommentoida vastausta. Halutessasi voit kommentoida, tulisiko lyhentdmisen koskea
kaikkia sulautumisia ja jakautumisia vai tiettyja tarkemmin rajattuja jarjestelyja (esim. taysin omistetun
tytaryhtion sulautuminen, jossa vihemmistéosakkeiden lunastusmenettely ei tule kyseeseen).

52. Velkojiensuojaselvityksen (s. 263) mukaan laissa ei ole tarpeen maaritella velan tai velkojan kasitetta.
Mitd mielta olet arviosta?

Alla voit halutessasi kommentoida vastausta.

53. Alla voit kommentoida yleisesti velkojiensuojamenettelyihin liittyvia selvityksen arvioita ja
ehdotuksia:

Yhtion oman padaoman menettaminen ja purkaminen

54. Velkojiensuojaselvityksessa (s. 50-57) on kasitelty kolmea vaihtoehtoista mallia yhtion oman padoman
menettamistd koskevan sadnnoksen (OYL 20:23 §) selventamiseksi. Valitse alta mielestasi
tarkoituksenmukaisin vaihtoehto:

Alla voit halutessasi kommentoida vastausta.

55. Velkojiensuojaselvityksessa on yhtion purkamisen osalta (s. 183--193) kasitelty neljaa
saantelyvaihtoehtoa yhtion purkamisen helpottamiseksi. Ehdotetut mallit on tarkoitettu vaihtoehtoisiksi
nykyisen purkumenettelyn rinnalle. Valitse alta mielestasi tarkoituksenmukaisin vaihtoehto:
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Alla voit halutessasi kommentoida vastausta.

56. Alla voit kommentoida yleisesti yhtion purkamiseen liittyvia selvityksen arvioita ja ehdotuksia:

Saantelyn sujuvoittaminen

57. Velkojiensuojaselvityksessa on omien osakkeiden hankinnan rahoituskiellon (OYL 13:10 §) osalta
kdsitelty kolmea erilaista sddntelyvaihtoehtoa (s. 57-81). Valitse alta mielestasi tarkoituksenmukaisin
vaihtoehto:

Alla voit halutessasi kommentoida vastausta.

58. Osakeyhti6élain muutostarpeet —selvityksen (s. 274) mukaan osakaeyhtiolakiin voitaisiin
sisallyttaa keskeiset olettamasdannokset danileikkurista (danileikkuri edellyttaisi kuitenkin aina
nimenomaista yhtidjarjestysmaaraystd). Mitd mielta olet ehdotuksesta?

Alla voit halutessasi kommentoida ehdotusta.

59. Osakeyhtiélain muutostarpeet —selvityksen (s. 278) mukaan laissa olisi syyta sadnnella siita, milla
edellytyksilld luottamuksellista hallitustietoa voidaan antaa ulkopuolisille. Mita mieltad olet ehdotuksesta?

Alla voit halutessasi kommentoida ehdotusta.

60. Osakeyhtiélain muutostarpeet —selvityksessa (s. 282) ehdotetaan osakeantijarjestelyjen
helpottamiseksi, ettd omien osakkeiden luominen yhtiélle itselleen tehtdisiin nykyista helpommaksi.
Vaihtoehtoisesti ehdotetaan osakkeiden maksukontrollin lieventamista erityisesti porssiyhtididen osalta.
Mitd mielta olet ehdotuksista?

samaa mieltd; erittdin tarked muutostarve
Alla voit halutessasi kommentoida ehdotusta.

Kannatamme ehdotettuja muutoksia omien osakkeiden luomiseksi yhtiolle itselleen (OYL 9 luku)
seka julkisen osakeyhtion hallussa olevien omien osakkeiden enimmaismaaraan liittyvien rajoitusten
poistamista (OYL 5:11).
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Omien osakkeiden luominen ensin yhtidlle itselleen ja sen jalkeen niiden jakaminen sijoittajille
osakeannissa helpottaisi osakeantien toteutusta. Silloin osakkeet voitaisiin toimittaa maksua vastaan
sijoittajille, koska osakkeet olisi jo merkitty kaupparekisteriin. Sijoittajat maksaisivat oikean
saamaansa osakkeiden maaraa vastaavan summan, kun mahdolliset merkintojen leikkaukset olisi jo
huomioitu. Tama helpottaisi erityisesti ulkomaalaisia sijoittajia, jotka ihmettelevat suomalaista
kaytantoa.

Osakkeet on maksettava joko etukdteen tai osakkeet toimitetaan maksua vastaan. Emme kannata
osakkeiden maksun eriyttamista osakkeiden toimittamisesta ainakaan arvo-osuusjarjestelmassa
olevien yhtididen osalta. Maksamattomien osakkeiden kirjaaminen arvo-osuustileille vaatii
erillistoimia, kuten esimerkiksi omaa ISIN-koodia tai tilikohtaisia rajoituksia, jotta ne pidetaan
erilladn muista yhtion liikkeessa olevista jo maksetuista osakkeista. Maksujen varmistaminen jaa
liikkeeseenlaskijan tai sen asiamiehen vastuulle. Hallinnointiin tulee haasteita, jos osakkeiden maksu
tapahtuu eriaikaisesti. Jotta osakkeet voivat olla kaupankaynnin kohteena pdérssissa, niiden on oltava
maksettuja ja kaupparekisteriin merkittyja. Jos maksamattomat osakkeet erotellaan maksetuista
osakkeista omalle ISIN-koodilleen, osakkeet on muunnettava samanlaisiksi muiden yhtion
osakkeiden kanssa ennen kaupankdynnin aloitusta. Tama on huomioitava yhtiétapahtuman
aikataulussa.

Liitteessa 5 sivulla 283 on mainittu selvitysmekanismin luominen porssin yhteyteen, jolla osakkeet
voitaisiin luovuttaa maksua vastaan. Tama on mahdollista vain arvo-osuusjarjestelmassa oleville
yhtiodille. Osakkeiden toimitus tapahtuisi joka tapauksessa arvopaperikeskuksen yllapitamassa
selvitysjarjestelmassa, jossa osakkeet toimitetaan jo talla hetkella. Erillisen selvitysmekanismin
hyodyt jaavat epaselviksi.

61. Osakeyhtidlain muutostarpeet —selvityksen (s. 298) mukaan osakeyhtiélaissa tulisi
saatda yhtion kotipaikan siirrosta ETA-alueella tai myos sen ulkopuolella. Mita mieltd olet ehdotuksesta?

Alla voit halutessasi kommentoida ehdotusta.

62. Osakeyhtidlain muutostarpeet —selvityksessa (s. 299) ehdotetaan, etta rajat ylittava
sulautuminen sallittaisiin osakeyhtiolaissa myos EU/ETA:n ulkopuolelle rekisteréityjen yhtididen kanssa.
Mita mielta olet ehdotuksesta?

Alla voit halutessasi kommentoida ehdotusta.
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63. Osakeyhtidélain muutostarpeet —selvityksessa (s. 300) ehdotetaan harkittavaksi osakeyhtiolakiin
saannoksia liiketoimintasiirrosta jarjestelyjen yksinkertaistamiseksi. Mitd mielta olet ehdotuksesta?

Alla voit halutessasi kommentoida ehdotusta.

64. Osakeyhtiélain muutostarpeet —selvityksessa (s. 303) ehdotetaan johdon vastuuta
madrittavaa lilkketoimintapdatosperiaatetta (business judgment rule)koskevan sdannéksen ottamista
osakeyhtidlakiin. Mitad mielta olet ehdotuksesta?

Alla voit halutessasi kommentoida ehdotusta.

65. Osakeyhtiélain muutostarpeet —selvityksessa (s. 304) ehdotetaan jatkovalmistelussa
selvitettavaksi keskindisia yhti6itd koskevien olettamasdadnnosten sisdllyttamistd osakeyhtidlakiin. Mita
mielta olet ehdotuksesta?

Alla voit halutessasi kommentoida ehdotusta.

66. Osakeyhtiélain muutostarpeet —selvityksessa (s. 267) ehdotetaan l3hipiirin
madritelman, esteellisyyssadntelyn porssiyhtion yhtiokokouksessa ja muiden SHRD Il -liitdnnaisten
sdannosten (OYL 1:11, 1:12, 5 ja 6 luvut) selventamista osakeyhtidlaissa. Mitd mielta olet ehdotuksesta?

Alla voit halutessasi kommentoida ehdotusta.

67. Osakeyhtiélain muutostarpeet -selvityksessa (s. 65 ja Liite 5 s. 266) on arvioitu yleista osakeyhtidlain
sujuvoittamista. Selvityksessa tunnistettiin yli sata erilaista muutosehdotusta, joista suurin osa on
teknisluonteisia. Selvityksen laatijoiden kasitys on, etta ainakin osan naista kustannus-hyotysuhde on
hyva ja siksi ne kannattaisi toteuttaa. Kaikkien kehittamisehdotusten arviointi ei ole osakeyhti6lain
muutostarpeet -selvityksen puitteissa ollut mahdollista. Tasta syysta ehdotukset on asetettu
tarkeysjarjestykseen kdyttdaen em. viisikriteerista arviointityokalua (ks. Liite 7 s. 348) ja 28 eniten pisteita
saanutta ehdotusta on arvioitu tarkemmin saantelyn yleista sujuvoittamista koskevassa osiossa.

Alla voit antaa mahdolliset kommenttisi niistd osakeyhtiélain muutostarpeet -selvityksessa (liite 5)

esitetyista sdantelyn yleista sujuvoittamista koskevista arvioista ja ehdotuksista, joista ei ole
nimenomaista kysymysta edella:
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Muut kommentit

68. Tdssa osiossa voit halutessasi kommentoida aiheita ja tehdd ehdotuksia, joita selvityksissa ja tassa
lausuntopyynnossa ei ole kasitelty. Voit myods antaa muuta palautetta, joka on mielestasi syyta ottaa
huomioon osakeyhtiélain muuttamista koskevista hankkeista paatettdessa.

Osakeyhtiolakiin ehdotettuja muutoksia on arvioitava seka listayhtididen ja listaamattomien
yhtididen ndakdkulmasta. Samoin on huomioitava arvo-osuusjarjestelmassa olevat ja sen ulkopuolella

olevat yhtiot.

Isosomppi Pekka
Euroclear Finland Oy
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