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Valtiovarainministerio
rahoitusmarkkinaosasto

Lausuntopyynténne VM056:00/2014
Joukkolainahaltijoiden edustajia koskevan erityislainsiifidiinnon tarpeen arviointi

Pyydettyni lausuntonaan joukkolainahaltijoiden edustajia koskevan erityis-
lainsé#ddnnon tarpeen arvioinnista Suomen Pankki toteaa seuraavan.

Vuonna 2007 alkaneella globaalilla finanssi- ja talouskriisilld on ollut huo-
mattavia taloudellisia ja yhteiskunnallisia vaikutuksia. Kriisin seurauksena
on kiynnistetty lukuisia rahoitustoimialaa koskevia saéntelyhankkeita, joil-
la pyritdén pienentdmé#n rahoitusalan mahdollisten kriisien syntymisti ja
kriisien aiheuttamia kustannuksia.

Voimassaolevat ja valmisteilla olevat sddntelyuudistukset muuttavat toden-
nikéisesti niin Euroopan kuin Suomenkin pankkikeskeisen rahoitusjérjes-
telmien rakenteita aikaisempaa markkinaehtoisempaan suuntaan. Selkeim-
min muutostarpeet on havaittavissa tarpeena laajentaa yritysten, etenkin pk-
ja kasvuyritysten, rahoituskanavia nykyistd monipuolisempiin ja markki-
nachtoisempiin vaihtoehtoihin.

Valtiovarainministeriéssi on valmisteltu hyvi ja perusteellinen arviomuis-
tio, missé pohditaan yhtend vaihtoehtona kehittdd kotimaisia rahoitusmark-
kinoita joukkolainahaltijoiden edustajia ja syndikoituja lainamarkkinoita
koskevan edustajamallin erityslainsdédénnon avulla.

Suomen Pankki kannattaa edustajamallia koskevan lainséddéntohankkeen
kdynnistimistd. T#ll4 hetkelld joukkolainahaltijoiden mahdolliset edustajat
toimivat sopimusperusteisesti ja tdménkaltaista toimintaa séételevai lain-
sdadanto4 sisdltyy useaan eri lakiin, Liséksi nykyiseen lainséfddnt6on ndyt-
tdisi liittyvén oikeudellisia epdvarmuuksia koskien joukkolainahaltijoiden
edustajia.

Edustajamallia koskeva erityislainsdddantd véhentéisi joukkolainahaltijoi-
den oikeuksiin liittyvdi epdvarmuutta ja selkeyttéisi mahdollisten joukko-
lainahaltijoiden edustajien toimintamahdollisuuksia. Samalla toimiva ja
selked edustajamalli parantaisi sijoittajansuojaa sekd myds pienempien
suomalaisten yritysten mahdollisuuksia hankkia pitk#aikaista markkinaeh-
toista rahoitusta. Lis#ksi edustajamallia koskeva erityslainséddénto tukisi
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myos kotimaisten syndikoitujen luottomarkkinoiden toimintaa. Se tukisi
my0s tulevaisuudessa mahdollisesti kasvavia kotimaisia arvopaperistamis-
hankkeita, kuten esimerkiksi yritysten omaisuusvakuudellisten (asset
backed securities) lainamarkkinoiden mahdollista kdynnistymistd Suomes-

sa.
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