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Lausunto: joukkolainamarkkinoiden kehittimistyéryhmin muistio (jdljempana "Muistio”)

Valtiovarainministerié on 27.1.2017 péivityllé kirjeelld pyytanyt Nasdaq Helsinki Oy:Ita (jaljempéna
”Porssi”) lausuntoa otsikkoasiassa.

Porssi kiittdad mahdollisuudesta lausua asiassa ja esittdd lausuntonaan kunnioittavasti seuraavan.
Lisdksi viittaamme asiassa aiemmin lausumaamme.

Velkakonversio yrityksen saneeraustilanteessa

Muistion keskeisin ehdotus koskee ratkaisumallia sellaisessa yrityksen
maksukyvyttémyystilanteessa, jossa yrityksen saneerausmenettelyn osana kaytettaisiin velkojen
muuntamista velallisyrityksen osakkeiksi.

Porssin pitdd joukkolainamarkkinan kehittdmisen kannalta tarkednad tdltd osin, etta yritysten
maksukyvyttémyyttd koskevaa lainsddddnt6amme kehitetddn paremmin kansainvaliseen
kdytintodn sopivaksi ja erityisesti paaasiallisesti kdytdssd oleviin saneerausmenettelyihin
rinnastuvaksi.

Pérssin mielestd yritysten maksukyvyttomyytta koskevat sadntelymuutokset tulisi ensisijaisesti
toteuttaa siten, ettd sddntely koskee kaikkia yrityksid, ilman rajanvetoa yksityisen ja julkisen
markkinan valilla.

Asian jatkovalmistelussa tulisi kiinnittdd nyt tehtya laajemmin huomiota kansainviliseen vertailuun
ja siihen, mitad vaikutuksia ehdotetun tyyppiselld velkakonversioratkaisulla olisi oman ja
vieraanpadoman haltijoiden kannalta yleisesti, esimerkiksi eri kokoisten ja eri kehitysvaiheessa
olevien yritysten kannalta ja esimerkiksi, jos pakkokonversiomahdollisuus koskisi ainoastaan
listattuja yhtiétd. Uudistukset voidaan sindnsa toteuttaa nopeasti ja osamuutoksina, jolloin niiden
toteutus edellyttid kuitenkin laajaa ja perusteellista jatkovalmistelua eri osapuolten kesken. Mikali
mahdollista, tillaiset kansallisen sddntelyn muutokset tulisi sovittaa tulossa olevaan EU:n yhtio- ja
maksukyvyttomyyssadntelyn kehikkoon valmistelutyén vahentamiseksi jatkossa.




Muuta

Muilta osin Po6rssilld ei ole huomautuksia Muistiossa esitetyistd sddntelyehdotuksista.
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