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Porssisaation lausunto joukkolainamarkkinoiden saantelyn
kehittamisehdotuksista VMO056:00/2014

Porssisaatio  kiittdd valtiovarainministeriotd saamastaan lausuntopyynndstd.  Porssisaation saddekirjan
mukainen tehtavd on edistda arvopaperisadstamista ja arvopaperimarkkinoita. Lausunnossaan Porssisaatio
tuo esille huomioita erityisesti yksityissijoittajan sek& kotimaisten arvopaperimarkkinoiden nédkdkulmasta.

Yleista

Porssisdatio pitad joukkolainamarkkinoiden kehittdmisté tarpeellisena ja yhtyy lahtokohtaisesti esitykseen
muistion liitteend olevaa eridvad mielipidettd lukuunottamatta. Porssiséation toimitusjohtaja on toiminut
tyoryhmdssa Osakesdastdjien Keskusliiton ja Porssisaation nimedmand edustajana. POrssisaétio kiittad tasta
mahdollisuudesta osallistua tarkean lainsdaddannén kehittamistyohon.

Lahjanlupauslain muuttamisesta (lakiehdotus 4)

Porssisdétio kannattaa tehtyd esitystd. Tavoitetilana tulee olla se, ettd lahjanantaja voi mahdollisimman
laajasti antaa lahjan suoraan haluamassaan muodossa. TAm& véhentdd myds lahjansaajan vaivaa.

Yrityssaneerauslain / AMLin, luottolaitoslain ja vakuutusyhtidlain muuttaminen liittyen velkojien
oikeuteen muuttaa velkansa osakkeiksi kuulematta osakkeenomistajaa saneeraustilanteessa
(lakiehdotukset 5-8)

Pdrssiséatio vastustaa tehtyja esityksia. Tyoryhmétyohon osallistunut Porssisadtion edustaja on jattanyt
eridvan mielipiteensd tyéryhman muistioon, jossa tarkemmin perustellaan eridvad mielipidetta.

Yrityssaneerauslakiin esitetddn muutosta, jonka mukaan velkojalla olisi oikeus muuttaa velkansa osakkeiksi
saneeraustilanteessa kuulematta osakkeenomistajaa. POrssisadtid muistuttaa, ettd velan muuttaminen
osakkeiksi saneeraustilanteessa on mahdollista nykylainsdddannén mukaankin. Pdrssisdatio pitaa erittdin
tarkednd sitd, ettd osakkeenomistajia kuullaan. Esitettdvd muutos vaikuttaa osakkeenomistajan asemaan
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merkittavalla tavalla negatiivisesti. Ndin suurta muutosta ei tule tehda ilman kattavaa kansainvalista vertailua
seké kotimaista vaikutusarviota. Porssisaatio pitéa valttamattomana ettéd asiaa selvitetadn syvallisesti ennen
nain merkittdvien muutosten esittdmista.

Muistiossa esitetddn kaksi vaihtoehtoista mallia.  Porssisdétio vastustaa kumpaakin. Ensimmaisessé
vaihtoehdossa muutettaisiin kaikkien yritysten saneerausmenettelyd, toisessa vaihtoehdossa muutos koskisi
vain porssiyhtioitd. Porssisadti0 vastustaa sitd, ettd menettelytapa saneeraustilanteessa olisi erilainen
listaamattomilla ja listatuilla yrityksilla (vaihtoehtoiset ehdotukset 6-8). Tama johtaisi perusteettomaan
listautumiskynnykseen.

Kotimaisten kotitalouksien oikeuksien nadkokulmasta on muistettava, ettd kotitaloudet ovat porssiyhtidissa
l&hinnd osakkeenomistajina, eivat velkojina. Esitys heikentdisi merkittavasti nimenomaan kotitalouksien
etuja perusteettomalla tavalla ja siten mahdollisesti heikentéisi pienten sijoittajien kiinnostusta toimia
aktiivisesti padomamarkkinoilla. Esitettyd muutosta ei pida tehda.

Sijoituspalvelulain muuttaminen / ammattimainen asiakas (lakiehdotus 9)

Esityksen mukaan maééritelmad ammattimaisesta asiakkaasta tdydennettdisiin. Nyt laissa todetaan, ettd
ammattimaisena asiakkaana pidetaan yhteisosijoittajaa, jonka paéasiallisena toimialana on rahoitusvalineisiin
sijoittaminen. Porssisaatio pitdd nykyistd muotoilua riittdvana. Taydennykseksi ehdotetaan: kuten saatiota,
joka ei ole rajoittanut sijoitustoimintaansa saanndissaan ja jonka sijoitustoiminta on merkittavad”. Nykyaan
ei-ammattimaiseksi luokiteltu asiakas voi pyytaa palvelutarjoajalta, ettd hantd kohdellaan ammattimaisena
asiakkaana. Taman takia POrssisaatio pitaa lisaysta tarpeettomana.

Hyvan arvopaperimarkkinatavan noudattaminen (lakiehdotukset 9 ja 10)

Pdrssisaatio kannattaa lampimasti sijoituspalvelulakiin ja kaupankaynnisté rahoitusvalineilld annettuun lakiin
esitettyja viittauksia liittyen hyvén arvopaperimarkkinatavan noudattamiseen.

Lopuksi

Pdrssisaatio pitdd joukkolainamarkkinan kehittamista erittdin tarkeand. Markkinaa tulee kehittdd niin etta

tulevaisuudessa nykyistd pienemmat yritykset voivat hakea rahoitusta ja nykyista pienemmat sijoittajat
voivat toimia rahoittajina.
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