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Lausuntopyynto hallituksen esityksesté joukkolainanhaltijoiden edustajaa koskevaksi laiksi seka
eraiksi siihen liittyviksi laeiksi

Joukkolainamarkkinoiden kehittamistydryhman muistio

Valtiovarainministerio (VM) on pyytanyt Finanssialan Keskusliitolta (FK) lausuntoa
tydryhmamuistioon luonnoksesta hallituksen esitykseksi joukkolainanhaltijoiden
edustajaa koskevaksi laiksi ja eraiksi siihen liittyviksi laeiksi. Lausuntonaan FK esittaa
seuraavan.

1 Joukkolainanhaltijoiden edustajaa koskeva laki

FK kannattaa uuden joukkolainanhaltijoiden edustajaa koskevan lain sdatamista.
Kehittyneilla rahoitusmarkkinoilla tallaisen edustajan kaytt on yleista, ja malli on
yleistynyt viime vuosina myts Suomessa.

Edustajan toimintaa ei nykyisellaédn sdannell lailla, vaan toiminta on perustunut
sopimusoikeudellisiin jarjestelyihin. Naihin jarjestelyihin liittyy kuitenkin oikeudellisia
epavarmuustekijoitd, jotka tydryhméan ehdottamalla lailla voidaan poistaa. Uusi laki
selkeyttdd edustajan toimintakelpoisuutta ja -edellyksia ja lisda siten sijoittajien
luottamusta Suomen lain alla toimivaan edustajainstituutioon. Ehdotus on omiaan
lisaamaan kotimaisten rahoitusmarkkinoiden tehokkuutta ja osaltaan parantamaan
suomalaisten yritysten varainhankintaa kansainvalisilta sijoittajatahoilta. Jatkossa
likkeeseenlaskut voidaan myos helpommin tehd& soveltamalla Suomen lakia
kansainvalisten finanssikeskusten lainsaadannon sijasta.

FK pitd& ehdotettua lainsaadantoratkaisua tasapainoisena kokonaisuutena.
Finanssialan ndkdkulmasta keskeista on, etta lainsaadanndlla luodaan edustajan
toiminnalle riittdvan vahvat ja uskottavat puitteet seka siviili- etta elinkeino-
oikeudellisella tasolla.

2 Joukkolainamarkkinoiden toimintaympariston kehittdminen

Edustajalain laatimisen lisdksi tydryhman tehtavana on ollut arvioida
joukkolainamarkkinoiden toimintaympéariston kehittamista laajemmin. Nyt kasilla
olevassa muistiossa ndita kysymyksi& on sivuttu pintapuolisesti paapainon ollessa
edustajalain valmistelussa. T&ma vuoksi FK pitaa perusteltuna jatkaa selvitystyota
syksyn kuluessa.
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Maamme joukkolainamarkkinoiden kehittamisen kannalta ratkaisevat kysymykset
liittyvat yrityssaneerauslain uudistustarpeeseen. Nykyinen yrityssaneerauslaki
kohtelee sijoitettua pddomaa painvastaisessa jarjestyksessa kuin sijoitusten
etuoikeusasema (senioriteetti), riski ja tuottovaade tehokkailla padomamarkkinoilla
edellyttaisivat. Kansallinen lainsaadantomme tulee etenkin ulkomaisille sijoittajille
yllatyksena. Tama on omiaan heikentamaan maamme joukkolainamarkkinoiden
kiinnostavuutta ulkomaisten sijoittajien silmissa.

Yrityssaneerauslain uudistustarvetta tulisi arvioida yksityiskohtaisesti tydryhméan
jatkotydssa ja laatia konkreettiset ehdotukset lainsdadantéuudistuksen
jatkovalmistelun tueksi. Yksityiskohtien osalta viittaamme 27.5.2015 péaivattyyn,
Elinkeinoelaméan Keskusliiton ja Ty6elékevakuuttajat TELAN kanssa laatimaamme
muistioon.
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