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Lausunto: Lausuntopyyntd hallituksen esityksestd joukkolainahaltijoiden edustajaa koskavaksi laiksi
seka erdiksi siihen liittyviksi laeiksi

TEM esittaa tydéryhmaraportin johdosta seuraavaa:

TEM kannattaa kaikkia tarkoituksenmukaisia toimia Suomen pddoma-
markkinoiden kehittamiseksi, myds jvk-markkinan kehittdminen on tar-
keata. Markkinaa voidaan saada entistd vetovoimaisemmaksi ja toimi-
vammaksi houkuttelemalla markkinalle suurempaa méaaraa erilaisen si-
joitusprofiilin omaavia toimijoita. Suomen osakemarkkinoiden toimivuu-
den ja vilkkauden kannalta keskeinen elementti on ollut vahittgissijoitta-
jien lisdantynyt maard markkinoilla ja ilmién mukanaan tuoma likviditee-
tin parantuminen. Oletettavasti myds jvk-markkinoiden kehittdmisen
kannalta olisi hyodyllista ja tarkeatd saada nimenomaan vahittissijoitta-
jia mukaan markkinoille. Télla hetkelld tilanne ei ole télt4 osin toimiva,
kun vahittaissijoittajille ei kdytdnnéssa edes tarjota jvk-lainatuotteita.
TEM kiinnittdd huomiota siihen seikkaan, ettd ehdotettu lainsaadanto
saattaa vieda kehitysta painvastaiseen suuntaan asettamalla véhittaissi-
joittajille tarjoamiseen uuden kynnyksen edellyttamalla pakollisesti ehdo-
tettavan lainsdadanndn mukaisen edustajan rekisterditymista. Kaytan-
nossd tdma saattaa heikentaa pk-yrittdjien mahdollisuutta hyédyntééa
vahittaissijoittajille tarjottavia joukkolainoja toimintansa rahoituksen ka-
navana.

Yleisen sddntelytaakan keventdmisen tavoitetta vasten tarkasteltuna
TEM ei ole vakuuttunut ehdotettavan lainsdadanndn tarpeellisuudesta.
Kaytanndssa edustajamallia lienee Suomessa kéaytetty ilman lains&é-
dannon viitekehysta, eiké kaytédnnossa liene ilmennyt olennaisia ongel-
mia. TEM pitda rahoitusmarkkinoiden kehittdmisessa yleisesti - myos
jvk-markkinan osalta - luontevampana polkuna markkinaehtoista kehi-
tysta. TEM kiinnittda huomiota, ettd paddosassa muita maita, kuten Nor-
jassa, lainsaadantda ei ole valittu keinoksi. Kun ehdotettu s&aénnosto on
p&dosin tahdonvaltaista, voidaan yleisemminkin kysy&, onko lainsaé-
danto oikea instrumentti markkinan kehittdmisessa. On huomattava
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myos, etté lainsaddanto rajoittaessaan sopimusvapautta saattaa tar-
peettomasti estda jvk-markkinoiden tulevaa kehittymista.
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