Lausunto

® TELA

Nikolas Elomaa 9.3.2017

Valtiovarainministerio
Kirjaamo
Snellmaninkatu 1 A
00170 Helsinki

Valtiovarainministerio
Ilkka Harju ja Mia Aronen

Lausuntopyyntonne 27.1.

Joukkolainamarkkinoiden saantelyn kehittamisehdotukset

Olette pyytanyt meilta lausuntoa joukkolainamarkkinoiden kehittamistyoryhman
muistiosta (VM056:00/2014).

Tyoryhma on valmistellut ehdotusta joukkolainanhaltijan edustajaa koskevaksi laiksi
perusteluineen ja pyrkinyt loytamaan toimenpiteita kotimaisen joukkolainamarkki-
nan kehittamiseksi. Keskeisimmaksi ja kehittamistoimenpiteeksi on tunnistettu vel-
kakonversiomahdollisuuden saataminen yrityssaneerauslakiin. Kannatamme tata esi-
tysta.

Tyoryhmamuistiossa ehdotettiin, etta tuomioistuimella olisi harkintansa mukaan
oikeus saneerausohjelmassa maarata velkapaaoman konvertoimisesta osakepaa-
omaksi ilman nykyisten osakkeenomistajien suostumusta silloin, kun yrityksen talou-
dellisen tilanteen tervehdyttaminen sita edellyttaa. Toisin sanoen velkaa voitaisiin
muuttaa osakkeiksi (jaljempana "velkakonversio”).

Velkoja joutuu nykyisin osakkeenomistajia heikompaan asemaan yrityssaneerauk-
sessa. Tama oikeudellinen riski voi johtaa yrityksen rahoituksen saannin vaikeutumi-
seen tai sen korkoehtojen heikentymiseen.

Velkakonversion mahdollisuus yrityssaneerauksessa olisi myds omiaan vahentamaan
velkojien halua hakea yrityksia konkurssiin, koska myos osakepadoma jatkossa osal-
listuisi yrityksen tervehdyttamiseen.

Osakepaaoman ja velkapaaoman osallistuminen yrityksen tervehdyttamiseen ny-
kyista tasapuolisemmin on myos EU:n tuoreessa direktiiviehdotuksessa (direktiivieh-
dotus varhaisen vaiheen saneerauksesta ja toisesta mahdollisuudesta) edellytetty
periaate.
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