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Valtiovarainministeriolle

Valtiovarainministerio on toimittanut OP Ryhmaélle tiedoksi lausuntopyynnén hallituksen esityksesta
joukkolainanhaltijoiden edustajaa koskevaksi laiksi seké erdiksi siihen liittyviksi laeiksi
(VM056:00/2014).

Lausuntonaan OP Ryhma esittdd kunnioittavasti seuraavan.
OP Ryhmai kannattaa joukkolainanhaltijoiden edustajaa koskevan lain sdaatamista

OP Ryhma kannattaa joukkolainanhaltijoiden edustajia koskevan erillislain (jdljempé&na edustajalaki)
saatamistd. Uusi laki olisi omiaan tehostamaan kotimaisten joukkolainamarkkinoiden toimintaa.
Téllaisen edustajan toimintaa ei nykyisellddn sddnnelld lain tasolla ja edustajan
toimintakelpoisuuteen ja toiminnan edellytyksiin liittyy oikeudellisia epdvarmuustekijoita.

Uudella lailla parannettaisiin erityisesti pienten ja keskisuurten liikkeeseenlaskijayritysten
mahdollisuuksia hankkija rahoitusta joukkolainamarkkinoilta. Edustajan kaytt6 on kehittyneilld
rahoitusmarkkinoilla tavanomaista ja ajantasaistettu lainsdddanto edistdisi joukkolainojen
liikkeeseenlaskuja Suomen lainsédddnnon alaisuudessa.

Muut toimenpiteet joukkolainamarkkinoiden kehittamiseksi

Edustajalain lisdksi OP Ryhma pitdd tarkednd, ettd tyoryhma selvittda jatkovalmistelussa laajemmin
joukkolainamarkkinoiden kehitysmahdollisuuksia. Tédssd yhteydessa tydryhmaén tulisi arvioida
erityisesti yrityssaneerauslain uudistustarvetta. Lakiin liittyva rakenteellinen ongelma on
vakuudettomien velkojien, kuten joukkolainanhaltijoiden kohtelu. Yrityssaneeraustilanteessa
tallaisten velkojien saatavat voidaan saneerata ennen omanpéadoman ehtoisten sijoittajien saatavia.
Talldin sijoitusten etuoikeusasema ja riski on erilainen, mihin kansainvalisilla markkinoilla on
totuttu. Tama tulee kansainvilisille sijoittajille ylldtyksend ja vaikuttaa sijoittajien tuottovaateisiin.
Siksi jatkovalmistelussa tydryhmaén tulisi laatia ehdotukset velkakonversion mahdollistamiseksi
(debt-to-equity).

Velkakonversion mahdollisuus on tdrked padomamarkkinoilla toimiville keskisuurille ja suurille
liikkeeseenlaskijayrityksille. Valmistelussa olisi kuitenkin huomioitava, ettd pienimpien pk-yritysten
saneerausmenettelyyn konversio ei sovellu johtuen toiminnan henkilkohtaisesta ja yrittdjavetoisesta
luonteesta. Jatkovalmistelussa olisi myos selvitettdvd vapaaehtoisten velkajérjestelyjen (kuten
Scheme of Arrangement) kdayton laajentamista.
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