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Lausunto: luonnos hallituksen esitykseksi joukkolainanhaltijoiden edustajaa koskevaksi laiksi ja eraiksi
siihen liittyviksi laeiksi

Valtiovarainministerid on 1.7.2016 piivitylld kirjeelld pyytanyt Nasdaq Helsinki Oy:Ita (jéljempéna
”Porssi”) lausuntoa otsikkoasiassa.

Porssi kiittdd mahdollisuudesta lausua asiassa ja esittaa lausuntonaan kunnioittavasti seuraavan.
Yleista

Porssi pitdad luonnosta yleisesti ottaen hyvdnd ja kannattaa siind olevaa esitysluonnosta
joukkolainanhaltijoiden edustajaa koskevaksi lainsdadanndksi. Porssi katsoo, ettd Suomen
joukkovelkakirjamarkkinoita voidaan osaltaan kehittdd edustajainstituutiota  koskevalla
perussadntelylla.

Oikeusvarmuuteen liittyvien kysymysten selkeyttdminen edustajaa sekd tamdn toimivaltaa
koskevissa asioissa ja sivullissuhteissa tukee my0s osaltaan kotimaisen markkinan toimintaa ja
kilpailuedellytyksid myds kansainvilisesti. Edustajainstituutiota kaytettdessa uusi perussddntely
parantaa sijoittajien suojaa ja edesauttaa esimerkiksi ei-ammattimaisen sijoittajan oikeuksien
toteutumista  nykyista  paremmin.  Edustajasopimus tehostaa liikkeeseenlaskijan  ja
joukkolainanhaltijoiden vilistd yhteydenpitoa sekd nopeuttaa keskeisten pddtdsten tekemista
erilaisissa liikkeeseenlaskijaa ja lainanhaltijoita koskevissa tilanteissa. Talld on suotuisa vaikutus
liikkeeseenlaskijan ja yksittdisten sijoittajien hallinnolliseen taakkaan ja kustannuksiin.



Hyva arvopaperimarkkinatapa ja markkinakdytannot

Koska joukkolainanhaltijoiden edustajan toiminta kohdistuu arvopaperimarkkinoiden osapuoliin, on
Porssin mielestd on tarkeas, ettd lakiluonnokseen on otettu edustajaa koskeva kielto menetelld
hyvéan arvopaperimarkkinatavan vastaisesti (2 luku 5 § 2 momentti).

Muistion mukaan esitykselld ei ole tarkoitus luoda markkinaosapuolille tarvetta muuttaa olemassa
olevien joukkolainojen ehtoja tai muita niihin liittyvia sopimuksia, vaan ettd sadantely mahdollistaisi
edelleen tapauskohtaisen joustavuuden ja markkinaosapuolten mahdollisuuden kehittaa
itsendisesti markkinakaytantoja. Porssi kannattaa tatd. Esimerkiksi edustussopimuksien sisdlt6a ja
edustajan tiedonantovelvollisuuden toteuttamista koskevia kdytdntoja voidaan kehittdd edelleen
osapuolten toimin ja mahdollisesti myods itsesadntelyssa.

Poikkeus rekisterditymisvelvollisuudesta (6 luku 15 §)

Lakiluonnoksen perusteluissa kasitelldan joukkolainanhaltijoiden edustajan
rekisterditymisvelvollisuutta. Perusteluissa, sivulla 119 toinen kappale, todetaan, ettd
sijoituspalvelulain tarkoittamille tietyille sijoittajille tarjottavan lainan yhteydessd "ei tarvitse
kdyttdd edustajaa”. Kun edustajan kdyttdminen ei ole pakollista joukkolainaa
liikkeeseenlaskettaessa, esitimme kohdan selventamista siten, ettd kyseisenlaisessa tilanteessa ei
edellyteta rekisterdityd edustajaa.

Markkinapaikan nimi

Luonnoksessa viitataan useissa kohdin joukkovelkakirjojen First North Finland tai First North Bond
Helsinki —markkinapaikkaan. Tasta Porssin ylldpitdmasta monenkeskisestd
kaupankayntijarjestelmastd (MTF) kdytetdaan nykyisin nimea First North Bond Market Finland.
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