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Pyydettyna lausuntona otsikkoasiassa tyd- ja elinkeinoministerit toteaa seu-
raavaa.

TEM kannattaa kaikkia toimia kotimaisen rahoitusmarkkinan elinkelpoisena pi-
tamiseksi ja kehittdmiseksi. Piddmme tarke&na edistda ja tukea uusien rahoi-
tusvalineiden syntymista tavalla, joka ei luo niihin kytkettyja kustannuksia ja
hallinnollisia velvoitteita yli valttdmé&ttémana pidettdvan minimin. Erilaisten vel-
voitteiden oikeuttamisperustaksi ei siksi TEM:n mielesté sovellu vertailu muihin
rahoitusvalineisiin, vaan perustelut tulee kussakin tapauksessa erikseen joh-
taa sijoittajansuojasta, rahoitusmarkkinoiden toimivuudesta ja turvallisuudesta
seka muista rahoitusalan sééntelyn yleisista |1dhtdkohdista. Markkinoiden ke-
hittamisen ja kehittymisen kannalta on tarkeda valttda ylisdéntelya ja mahdol-
listaa joustavien uusien menettelytapojen kehittdminen.

Joukkolainanhaltijoiden edustajia koskevan ehdotettavan uuden lainsdadan-
nén osalta toteamme seuraavan.

1. Pidamme uusien rahoitusinstrumenttien kehittdmisessé tarkeana lahtékoh-
tana, etta kehitys voi perustua osapuolten viliselle sopimisen vapaudelle.
Mikali sopimusvapautta jostakin syysta halutaan rajoittaa, tulee sille olla
erityiset todennetut perusteet.

2. Pyydamme VM:ta vield arvioimaan, liittyykd sopimusperustaiseen joukko-
lainanhaltijoiden edustajan toimintaan kdytannéssa muistiossa esitetyn
kaltaisia ongelmia, ja miten merkittdvid nd@méa mahdolliset ongelmat ovat
seka sita, ratkaisisiko rekisterditymisvelvoitesdadostd nama mahdolliset
ongelmat.

3. Olisiko oikeustila tuomioistuinkdytdnndssa erilainen sopimusvapauteen
perustuvan edustajan toimien osalta verrattuna siihen, etta taysin vastaa-
vat toimet olisi tehnyt lakiehdotusten mukaan rekisterditynyt edustaja; kay-
tanndssa asialla ei lienisi merkitysta.

4. Ehdotus rajoittaisi sopimusvapautta, kun edustajana ei saisi toimia muu
kuin lain mukaan rekisterdity edustaja, mik& aiheuttaisi markkinoiden kehit-
tamiselle tarpeetonta kitkaa.

5. Uuden lainsdadannén noudattaminen ja valvonta aiheuttaisi uusia kustan-
nuksia. Samoin lainsdadannoén valmistelu ja yllapito litdnndislainmuutok-
sineen aiheuttaisi kustannuksia. N&ma kustannukset tulevat viime kadesséa
velkainstrumenttien lilkkkeeseenlaskijoiden kannettaviksi, mika ei ole omi-
aan lisdamaan suomalaisen jvk-markkinan vetovoimaa ja kilpailukykya.

6. Edelld olevan perusteella pyyddmme VM:ta vield harkitsemaan uuden
lainsdadanndn tarpeellisuutta.
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7. Markkinan kehittdmiseksi ehdotamme selvitettdvaksi, voitaisiinko markki-
noilta kerattdvan velkarahoituksen saéntelyd pikemminkin selkeyttas ja
purkaa joiltakin osin — esim. muuttamalla sitd tahdonvaltaisemmaksi; kuten
voitaisiinko mahdollistaa, ettd velallinen instrumentin ehdoissa sopisi niu-
koista tiedonantovelvoitteista, minkd seikan olemassaolo edellytettaisiin
rahoitusvélineen mahdollisilla jalkimarkkinoilla sijoittajille osoitettavaksi.
(esim. tavanomaisista erillinen velkapaperiluokka)
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