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Valtiovarainministerio

VM:n tiedote 86/2012, 13.4.2012

Yhteis6jen seka avoimien ja kommandiittiyhtiéiden korkovédhennysoikeuden rajoitta-
misesta

Valtiovarainministeri6 ei ole pyytanyt INFRA ry:Itd lausuntoa, mutta koska asialla on
merkittavia vaikutuksia infra-alalle ja silla toimiville yrityksille, haluaa INFRA ry oma-
aloitteisesti lausua hallituksen esityksen luonnoksesta seuraavaa:

Elinkaarimalli (PPP-malli)

Luonnoksessa esitetyt korkovahennysoikeutta rajoittavat sadnnokset saattavat valilli-
sesti vaikuttaa nykyddn suuremmissa vaylahankkeissa kaytetyn elinkaarimallin (ns.
PPP-malli) kayttokelpoisuuteen.

PPP-mallia kaytettdessa vaylahankkeen rahoittaa toteuttajaksi valittu projektiyhtio yk-
sityisrahoituksella. Projektiyhtidissa yleisesti kaytetyt rahoitusjarjestelyvaihtoehdot
saattavat johtaa siihen, ettd projektiyhtion kayttdma vieras pddoma katsotaan laki-
luonnoksessa mainituksi etuyhteyslainaksi. Nain ollen lakiluonnos esitetyssd muodos-
saan saattaa vaikuttaa epasuotuisalla tavalla PPP-projektiyhtion kustannuksiin.

Projektiyhtion verokustannusten nousu puolestaan saattaa asettaa kyseenalaiseksi
PPP-mallin kayttokelpoisuuden vastaisuudessa.

Esitetty malli nostaa julkisen sektorin kustannuksia infrastruktuurihankkeiden kallistu-
misen myo6téd, koska viime kadessa infrastruktuurinankkeet maksaa julkinen sektori.

Konserniyhtiot

Esitetyt korkovahennysoikeutta rajoittavat saannokset johtavat toteutuessaan siihen,
ettd myos konserniyhtion ottama ulkoinen rahoitus katsotaan etuyhteyslainaksi, koska
myo6s pankkilainan vakuutena kaytetddn lahes aina toisen konserniyhtion osakkeita tai
muita konserniyhtion antamia vakuuksia.

Useissa konserneissa on kaytdssa emoyhtion kautta tapahtuva keskitetty rahoitusjar-
jestelma, jossa emoyhtitta rahoitetaan ulkopuolisen rahoittajan toimesta ja emoyhti®
puolestaan lainoittaa edelleen tyrayhti6ita niiden tarpeen mukaan. Vaihtoehtona olisi
tytaryhtion konsernin ulkopuolelta suoraan ottama laina. Téllaiselle ulkopuoliselle lai-
nalle tarvitaan kaytannossa aina konsernin emoyhtion asettama vakuus tai takaus.
Molemmat rahoitusjarjestelyt tarkoittaisivat sita, ettd kyseesséa on esityksen tarkoitta-
ma etuyhteyskorko ja siten koron vdhennysoikeutta saatettaisiin rajoittaa. Esitys joh-
taisi siten siihen, ettd tosiasiassa aidot pankkilainat joutuisivat vdhennysrajoitusten pii-
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Esitetty malli pakottaa konsernit turhaan jarjestamaan rahoituksensa uudelleen. Lai-
nasopimusten avaaminen ja uudelleen neuvotteleminen johtavat valitsevassa talou-
dellisessa tilanteessa aina rahoituskustannusten nousuun etenkin esitetylla aikataulul-
la toteutettuina.
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INFRA ry pitaa tarkeana, etta korkovahennysrajoitusten piiriin tulee ainoastaan sellai-
set toiminnot, jotka tosiasiallisesti ovat ei-toivottuja (esim. verokeinottelu). Korkova-
hennysrajoitukset eivat mydskaan saisi aiheuttaa yrityksille ylimaaraisia kuluja rahoi-
tuksen uudelleenjarjestelemisen kautta.
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