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Valtiovarainministeriö 
 
 
 
VM:n tiedote 86/2012, 13.4.2012 
 
Yhteisöjen sekä avoimien ja kommandiittiyhtiöiden korkovähennysoikeuden rajoitta-
misesta 
 
 
 Valtiovarainministeriö ei ole pyytänyt INFRA ry:ltä lausuntoa, mutta koska asialla on 
 merkittäviä vaikutuksia infra-alalle ja sillä toimiville yrityksille, haluaa INFRA ry oma-
 aloitteisesti lausua hallituksen esityksen luonnoksesta seuraavaa: 
 

Elinkaarimalli (PPP-malli) 
  

Luonnoksessa esitetyt korkovähennysoikeutta rajoittavat säännökset saattavat välilli-
sesti vaikuttaa nykyään suuremmissa väylähankkeissa käytetyn elinkaarimallin (ns. 
PPP-malli) käyttökelpoisuuteen.  
 
PPP-mallia käytettäessä väylähankkeen rahoittaa toteuttajaksi valittu projektiyhtiö yk-
sityisrahoituksella. Projektiyhtiöissä yleisesti käytetyt rahoitusjärjestelyvaihtoehdot 
saattavat johtaa siihen, että projektiyhtiön käyttämä vieras pääoma katsotaan laki-
luonnoksessa mainituksi etuyhteyslainaksi. Näin ollen lakiluonnos esitetyssä muodos-
saan saattaa vaikuttaa epäsuotuisalla tavalla PPP-projektiyhtiön kustannuksiin.  
 
Projektiyhtiön verokustannusten nousu puolestaan saattaa asettaa kyseenalaiseksi 
PPP-mallin käyttökelpoisuuden vastaisuudessa. 
 
Esitetty malli nostaa julkisen sektorin kustannuksia infrastruktuurihankkeiden kallistu-
misen myötä, koska viime kädessä infrastruktuurihankkeet maksaa julkinen sektori. 
 
Konserniyhtiöt 

 
Esitetyt korkovähennysoikeutta rajoittavat säännökset johtavat toteutuessaan siihen, 
että myös konserniyhtiön ottama ulkoinen rahoitus katsotaan etuyhteyslainaksi, koska 
myös pankkilainan vakuutena käytetään lähes aina toisen konserniyhtiön osakkeita tai 
muita konserniyhtiön antamia vakuuksia. 

 
Useissa konserneissa on käytössä emoyhtiön kautta tapahtuva keskitetty rahoitusjär-
jestelmä, jossa emoyhtiötä rahoitetaan ulkopuolisen rahoittajan toimesta ja emoyhtiö 
puolestaan lainoittaa edelleen tyräyhtiöitä niiden tarpeen mukaan. Vaihtoehtona olisi 
tytäryhtiön konsernin ulkopuolelta suoraan ottama laina. Tällaiselle ulkopuoliselle lai-
nalle tarvitaan käytännössä aina konsernin emoyhtiön asettama vakuus tai takaus. 
Molemmat rahoitusjärjestelyt tarkoittaisivat sitä, että kyseessä on esityksen tarkoitta-
ma etuyhteyskorko ja siten koron vähennysoikeutta saatettaisiin rajoittaa. Esitys joh-
taisi siten siihen, että tosiasiassa aidot pankkilainat joutuisivat vähennysrajoitusten pii-
riin.   
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Esitetty malli pakottaa konsernit turhaan järjestämään rahoituksensa uudelleen. Lai-
nasopimusten avaaminen ja uudelleen neuvotteleminen johtavat valitsevassa talou-
dellisessa tilanteessa aina rahoituskustannusten nousuun etenkin esitetyllä aikataulul-
la toteutettuina. 

 
INFRA ry pitää tärkeänä, että korkovähennysrajoitusten piiriin tulee ainoastaan sellai-
set toiminnot, jotka tosiasiallisesti ovat ei-toivottuja (esim. verokeinottelu). Korkovä-
hennysrajoitukset eivät myöskään saisi aiheuttaa yrityksille ylimääräisiä kuluja rahoi-
tuksen uudelleenjärjestelemisen kautta. 
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