Luonnos 4.3.2011

Hallituksen esitys Eduskunnalle laiksi osakeyhtiolain muuttamisesta

Esityksessd ehdotetaan muutettavaksi osakeyhtidlakia Euroopan unionin pddoma- ja
yritysjarjestelydirektiivien muuttamisesta annetun direktiivin voimaan saattamiseksi. Direktiivin ja
lakiehdotuksen tarkoituksena on vdhentdd yhtidoikeudellisesta sddntelystd osakeyhtidille aiheutuvia
sulautumis- ja jakautumismenettelyn kustannuksia.

Direktiivissd sdddetddn muusta kuin rahavastikkeesta annettavasta riippumattoman asiantuntijan
lausunnosta osakeyhtiotd perustettaessa ja yhtion osakepddomaa korotettaessa, sulautumis- ja
jakautumissuunnitelman julkistamisesta, velkojien suojasta sulautumisessa ja jakautumisessa,
sulautumista ja jakautumista koskevista asiakirjoista, niiden néhtdvéna pitdmisesti ja 1dhettdmisesta,
yhtiokokouksen ja hallituksen toimivallan jaosta sulautumisesta ja jakautumisesta paitettiessi seké
erdistd sddntelyltddn kevyemmisti yritysjarjestelyista.

Ehdotetut osakeyhtidlain muutokset koskevat poikkeusta sulautumis- ja jakautumisasiakirjojen
laatimisesta tietyissé tilanteissa, yhtiokokousasiakirjojen néhtdvind pitdmistd ja ldhettdmistd seké
yhtion hallituksen toimivaltaa pdittdd sulautumisesta tai jakautumisesta tietyissd tilanteissa.
Ehdotettuja osakeyhtidlain sddnnoksid sovelletaan padosin kaikkiin osakeyhtidihin. Osakeyhtiolain
yhdenmukaisuuden siilyttdmiseksi ehdotetaan, ettd yhtiokokousasiakirjojen nihtdvind pitdmista ja
lahettdmistd koskevia direktiivin vaatimuksia sovelletaan myds muihin kuin sulautumisesta tai
jakautumisesta pééttiviin yhtikokouksiin.

Esitys liittyy Suomen jdsenyyteen Euroopan unionissa, mikd velvoittaa saattamaan direktiivin
noudattamisen edellyttamét kansalliset sddnndkset voimaan 30 pdivddn kesédkuuta 2011 mennessa.
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YLEISPERUSTELUT
1 Johdanto

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivilla 2009/109/EY, annettu 16 pdivand syyskuuta 2009,
neuvoston direktiivien 77/91/ETY, 78/855/ETY ja 82/891/ETY sekd direktiivin 2005/56/EY
muuttamisesta sulautumis- ja jakautumistapauksissa annettavien tietojen ilmoittamista ja asiakirjoja
koskevien vaatimusten osalta (jdljempand muutosdirektiivi), muutetaan seuraavia direktiiveja
sulautumis- ja jakautumistapauksissa annettavien tietojen ilmoittamista ja asiakirjoja koskevien
vaatimusten osalta:

- Toinen neuvoston direktiivi 77/91/ETY, annettu 13 pdivdnd joulukuuta 1976, niiden takeiden
yhteensovittamisesta samanveroisiksi, joita jdsenvaltioissa vaaditaan perustamissopimuksen 58
artiklan 2 kohdassa tarkoitetuilta yhtidiltd niiden jdsenten sekd ulkopuolisten etujen suojaamiseksi
osakeyhtiditd perustettaessa sekd niiden pddomaa siilytettdessd ja muutettaessa (jdljempéand
padomadirektiivi)

- Kolmas neuvoston direktiivin  78/855/ETY, annettu 9 piivand joulukuuta 1978,
perustamissopimuksen 54 artiklan 3 kohdan g alakohdan nojalla osakeyhtididen sulautumisesta
(jaljempidna sulautumisdirektiivi)

- Kuudes neuvoston direktiivi 82/891/ETY, annettu 17 pdiviand joulukuuta 1982, 54 artiklan 3
kohdan g alakohdan nojalla osakeyhtiéiden jakautumisesta (jdljempéna jakautumisdirektiivi)

- Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2005/56/EY, annettu 26 pdivédnd lokakuuta 2005,
padomayhtioiden rajatylittdvistd sulautumisista (jaljempéana rajat ylittavét sulautumiset -direktiivi).

Muutosdirektiivin taustalla on Eurooppa-neuvoston maaliskuussa 2007 pidetyssd kokouksessa
vahvistetun toimintaohjelman mukainen tavoite vdhentdd yrityksille aiheutuvia hallinnollisia
rasitteita 25 prosenttia vuoteen 2012 mennessd yhteison yritysten kilpailukyvyn parantamiseksi.
Sulautumista ja jakautumista koskeva sdéntely yhtidoikeuden erdénd osana on havaittu alaksi, jolla
yrityksille asetetaan useita tiedonantovelvoitteita, joista osa vaikuttaa vanhentuneilta tai liiallisilta.
Muutosdirektiivin sddntelylld néitd velvoitteita tarkistetaan, ja tavoitteena on vdhentdd yrityksille
yhteisossd aiheutuvia hallinnollisia rasitteita sellaiseen vdhimmaiisméérdin, joka kuitenkin on
tarpeen yritysten muiden sidosryhmien etujen suojaamiseksi. Oikeustilan muutosten ohella
muutosdirektiivin sdéntelylld on pyritty my0s sdéntelyn selkeyden ja luettavuuden parantamiseen,
paéllekkiisten ja joissakin tilanteissa tarpeettomien tiedonantovelvollisuuksien yksinkertaistamiseen
ja keventdmiseen sekd nykyisten teknisten mahdollisuuksien entistdi parempaan huomioon
ottamiseen.

2 Nykytila
2.1 Lainsdddanto ja kdytanto

Suomessa osakeyhtididen sulautumisista ja jakautumisista sdddetdén osakeyhtilain (624/2006) 16
ja 17 luvuissa. Mainitut luvut on uusittu osakeyhtidlainsddddnnon 1 pidivénd syyskuuta 2006
voimaan tulleen kokonaisuudistuksen yhteydessd, jolloin otettiin huomioon pddoma-, sulautumis- ja
jakautumisdirektiivin sddntely. Rajat ylittivdt sulautumiset -direktiivi on pantu Suomessa
tdytdntoon osakeyhtidlain muutoksella (1415/2007), joka tuli voimaan 31 pdivani joulukuuta 2007.
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Osakeyhtiolain 16 luvussa sdddetddn sulautumisen maédritelmistd ja toteuttamistavoista,
sulautumisen peruuntumisesta ja sulautumispdidtoksen moittimisesta. Sulautumiseen osallistuvien
yhtididen hallitusten on laadittava sulautumissuunnitelma, josta tilintarkastaja antaa lausunnon
kullekin sulautumiseen osallistuvalle yhtidlle. Velkojien suoja sulautumisessa on lain sdédnndksilla
jarjestetty osakepddoman alentamisen yhteydessd noudatettavaa menettelyd vastaavasti.
Sulautumisesta paattdd joko yhtion hallitus tai yhtiokokous, ja kunkin menettelyyn osallistuvan
yhtion osakkeenomistajien oikeudesta tutustua tarpeellisiin asiakirjoihin sdddetddn osakeyhtidlain 5
luvun 21 §:n 1 momentin mallia vastaavasti.

Jakautumista koskevat osakeyhtidlain 17 luvun sddnnokset jakautumismenettelystd vastaavat
padosin sulautumismenettelyn sdintelya.

Osakeyhtiolain 16 ja 17 luvussa sdddetddn my0s rajat ylittdvistd sulautumisista ja jakautumisista.
Kansallisen sulautumisen ja jakautumisen sekd rajat ylittdvin sulautumisen sdintely perustuvat
padosin nithin direktiiveihin, joita nyt késilld olevalla muutosdirektiivilld muutetaan.

Voimassa olevan lain yhtend keskeisend tavoitteena on tehokkaan ja kilpailukykyisen
yritystoiminnan turvaaminen siten, ettd vihemmistdosakkeenomistajien ja velkojien asema
kuitenkin turvataan riittdvdsti. Tatd tavoitetta on toteutettu muun muassa erilaisten
muotomaddrdysten ja rajoitusten keventdmisilld ja poistamisilla. Osakeyhtidlaissa on my0s otettu jo
varsin kattavasti huomioon voimassa olevien yritysjdrjestelyd koskevien direktiivien sallimat
poikkeukset.

Voimassa oleva osakeyhtidlaki tdyttdd suurimman osan muutosdirektiivin vaatimuksista. Erditd
muutoksia osakeyhtidlakiin on kuitenkin tarpeen tehdd muutosdirektiivin tdytdnt6on panemiseksi.

2.2 Muiden EU-maiden kehitys

Direktiivin tdytantdonpano on kesken my0s muissa Euroopan unionin jdsenvaltioissa.
[Taydennetddn maalis-huhtikuussa hankittavien tietojen perusteella]. Ruotsissa on julkaistu
syyskuussa 2010 muistio, jossa ehdotetaan direktiivin tdytintdon panemiseksi tarvittavia muutoksia
osakeyhtidlakiin (Ds 2010:32).

3 Muutostarve
3.1 Padomadirektiivin muutokset (muutosdirektiivin 1 artikla)
Piaidomadirektiivin soveltamisala (1 kohta)

Muutosdirektiivissd padomadirektiivin 1 artiklan 1 kohtaa on muutettu siten, ettd padomadirektiivia
sovelletaan Suomessa vain julkisiin osakeyhtidihin, mikd on Suomen liittymissopimuksen mukaista.
Koska direktiivi on vahimmaéissédéntelyd, sen sddnnoksid voidaan edelleen soveltaa myds yksityisiin
osakeyhtidihin, jos sitd pidetddn kansallisista syistd tarpeellisena. Voimassa olevassa
osakeyhtidlaissa joitakin direktiivin perustuvia sddnnoksid sovelletaan my0Os yksityisiin
osakeyhtioihin (esimerkiksi osakkeiden merkintdhinnan apporttimaksua koskevat 2 luvun 8 § ja 9
luvun 14 §). Osakeyhtidlakia ei tarvitse muuttaa.

Riippumattoman asiantuntijan lausunto osakeyhtiota perustettaessa (2 kohta)
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Muutosdirektiivissd paddomadirektiivin 10 artiklaan liséttiin uusi 5 kohta, jonka ensimmdiisen
alakohdan mukaan jdsenvaltiot voivat pdittdd olla soveltamatta kyseisen artiklan séddntelyé
riippumattoman asiantuntijan lausunnosta uuden yhtion perustamiseen sulautumisen tai
jakautumisen kautta, jos sulautumis- tai jakautumissuunnitelmasta laaditaan riippumattoman
asiantuntijan lausunto.

Padomadirektiivin 10 artiklan 5 kohdan ensimmaiisen alakohdan tarkoittama sddntelymahdollisuus
on jo kdytdssd voimassa olevassa osakeyhtilaissa, eikd erillistd riippumattoman asiantuntijan
lausuntoa vaadita rekisterdoinnin yhteydessd. Téltd osin osakeyhtidlain sdédntely tayttdd direktiivin
vaatimukset. Koska voimassa olevassa laissa ei edellytd kahden erillisen lausunnon laatimista
sulautumisen ja jakautumisen yhteydessé, padomadirektiivin 10 artiklaan lisdttdvén 5 kohdan toisen
alakohdan poikkeusmahdollisuudella ei ole kansallisen séddntelyn kannalta merkitysta.
Osakeyhtiolakia ei ole tarpeen muuttaa muutosdirektiivin timén kohdan perusteella.

Riippumattoman asiantuntijan lausunto osakepiioman korotuksesta (3 kohta)

Muutosdirektiivissd padomadirektiivin 27 artiklan 3 kohtaa on muutettu siten, ettd ensimmaéisen
alakohdan mukaan jdsenvaltiot voivat pééttdd olla vaatimatta padomadirektiivin 27 artiklan 2
kohdassa tarkoitettua riippumattoman asiantuntijan lausuntoa merkityn pddoman korottamiseen
sulautumisen, jakautumisen taikka julkisen osto- tai vaihtotarjouksen toteuttamiseksi ja korvauksen
suorittamiseksi sulautuvan tai jakautuvan yhtion tai osakkeiden julkisen osto- tai vaihtotarjouksen
kohteena olevan yhtion osakkeenomistajille. Pddomadirektiivin muutetun 27 artiklan 3 kohdan
toisen alakohdan mukaan sulautumis- tai jakautumistapauksissa timd on mahdollista vain, jos
jarjestelyd koskevasta lakisddteisesti suunnitelmasta laaditaan riippumattoman asiantuntijan
lausunto.

Padomadirektiivin 27 artiklan uuden 3 kohdan kolmannen alakohdan mukaan jdsenvaltiot voivat
sddtdd siitd, ettd sama yksi tai useampi asiantuntija voi laatia sekd 27 artiklan mukaisen lausunnon
ettd sulautumis- tai jakautumissuunnitelmaa koskevan riippumattoman asiantuntijan lausunnon,
mikdli jasenvaltiot paittavit soveltaa 27 artiklan 2 kohtaa jakautumiseen ja sulautumiseen

Pddomadirektiivin 27 artiklan 3 kohdan ensimmadisen ja toisen alakohdan mukainen
poikkeusmahdollisuus on jo otettu huomioon Suomen voimassa olevan osakeyhtio- ja
arvopaperimarkkinalainsdddanndssd. Osakeyhtidlakia, arvopaperimarkkinalakia (495/1989) ja
valtiovarainministerion asetusta tarjousasiakirjan sisdllostd ja julkistamisesta sekd Euroopan
talousalueella hyvéksytyn tarjousasiakirjan vastavuoroisesta tunnustamisesta (479/2006) ei tarvitse
muuttaa muutosdirektiivin 1 artiklan 3 kohdan tiytantdon panemiseksi.

3.2 Sulautumisdirektiivin muutokset (muutosdirektiivin 2 artikla)

Soveltamisala (1 kohta)

Muutosdirektiivissd sulautumisdirektiivid on muutettu siten, ettd sulautumisdirektiivid sovelletaan
Suomessa vain julkisiin osakeyhtioihin, mikd on Suomen liittymissopimuksen mukaista. Koska
direktiivi on vdhimmaissdédntelyd, sen sddnnoksid voidaan edelleen soveltaa myds yksityisiin

osakeyhtidihin. Osakeyhtidlakia ei tarvitse muuttaa.

Sulautumissuunnitelman julkistaminen (2 kohta)
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Muutosdirektiivin 2 artiklan 2 kohdassa sulautumisdirektiivin sulautumissuunnitelman julkistamista
koskevaan 6 artiklaan lisdttiin kohdat suunnitelman sd@hkoisestd julkistamisesta. Sdhkodinen
julkistaminen sallitaan kolmella vaihtoehtoisella tavalla.

Voimassa oleva osakeyhtidlaki tiyttdd muutosdirektiivissd sdhkodisen keskusjirjestelmin kautta
julkistamisen vaihtoehdolle asetetut vaatimukset. Yhtion omalla verkkosivulla julkistamisen
mahdollisuutta ei pidetty muutosdirektiivin valmistelun yhteydessd jérjestetyssd kansallisessa
kuulemisessa tarpeellisena. Osakeyhtidlakia, kaupparekisterilakia ja kaupparekisteriasetusta seka
kaupparekisterid koskevaa maksuperustelainsdddéntod ei ole tarpeen muuttaa muutosdirektiivin 2
artiklan 2 kohdan tiytdntoon panemiseksi.

Hallituksen toimivalta vastaanottavassa yhtiossi (3 kohta)

Sulautumisdirektiivin 8 artiklan mukaan jdsenvaltioiden lainsddddnndssd ei tarvitse vaatia, ettd
vastaanottavan yhtion yhtiokokouksen on hyviksyttdvd sulautuminen, jos artiklan ensimmaéisen
kohdan a-c alakohdissa luetellut edellytykset tiyttyvit.

Muutosdirektiivin 2 artiklan 3 kohdan myo6td sulautumisdirektiivin 8 artiklaan liséttiin uusi toinen
kohta, jonka mukaan 8 artiklan ensimméiisen kohdan b alakohtaa (osakkeenomistajan oikeus
tutustua sulautumisasiakirjoihin yhtion kotipaikassa) sovellettaessa sovelletaan
sulautumisdirektiivin 11 artiklan 2, 3 ja 4 kohtaa.

Muutosdirektiivin mukaisista poikkeuksista, jotka koskevat sulautumisen yhteydessd laadittavan
tilinpdatoksen ja toimintakertomuksen laatimisperiaatteita ja tuloslaskelma- ja tasekaavoja, ei ole
saddetty osakeyhtiolaissa eikd kirjanpitolaissa. Voimassa oleva osakeyhtidlaki ja kirjanpitolaki
tayttdvat muutosdirektiivin 2 artiklan 3 kohdan siltd osin, kuin muutosdirektiivi koskee
sulautumisdirektiivin 11 artiklan 2 kohdan soveltamista vilitilinpadtokseen. Osakeyhtidlakia ja
kirjanpitolakia ei ole tarkoituksenmukaista muuttaa sulautumisdirektiivin 11 artiklan 2 kohdan
toisen alakohdan sallimien erityisten tilinpddtoksen ja toimintakertomuksen laatimisperiaatteiden
taikka tuloslaskelma- ja tasekaavojen siséllyttimiseksi sulautumisen yhteydessd laadittavaa
vilitilinpdétostd ja toimintakertomusta koskevaan lainsddddntoon, koska tdméd monimutkaistaisi
sddntelyd tarpeettomasti ja ilman vastaavaa hyotya.

Osakeyhtiolain 16 luvun 11 §:n 1 momentin johdannon mukaan pykalédssa tarkoitetut asiakirjat on
viivytyksettd ldhetettivd osakkeenomistajalle, joka pyytdd niitd, sekd asetettava ndhtdviksi
yhtiokokouksessa. Osakeyhtidlaissa ei ole rajoitettu sitd, milld tavoin asiakirjat voidaan toimittaa
niitd pyytdville osakkeenomistajalle, joten asiakirjat voidaan pyynndstd toimittaa myds
sdahkdpostilla. Osakeyhtidlakia ei tarvitse muuttaa direktiivin sdédnnoksen tdytantoon panemiseksi.

Osakeyhtidlain 16 luvun 11 §:n johdannon mukaan pykaldssd luetellut asiakirjat on pidettava joko
yhtion kotipaikassa tai yhtion internetsivulla, l&hetettivd pyynnostd niitd pyytaville
osakkeenomistajalle sekd pidettivd ne ndhtdvdnd yhtiokokouksessa. Voimassa olevan
osakeyhtidlain nojalla yhtiolld ei ole siten mahdollisuutta kieltdytyd ldhettdméstd pykaldssa
lueteltuja  asiakirjoja, jos osakkeenomistaja niitd pyytdd, vaikka asiakirjat olisivat
osakkeenomistajan ladattavissa ja tulostettavissa yhtion internetsivuilta. Osakeyhtidlakia on
muutettava siten, ettd asiakirjoja ei tarvitse ldhettdd, jos ne voi ladata ja tulostaa yhtion
internetsivuilta.

Johdon kertomukset (4 kohta)
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Muutosdirektiivin 2 artiklan 4 kohdassa muutetaan sulautumisdirektiivin 9 artikla, jonka uusi 1
kohta vastaa sisdlloltddn aiempaa sddntelyé.

Sulautumisdirektiivin 9 artiklan uudessa 2 kohdassa sdddetddn jakautumisdirektiivin 7 artiklan 3
kohtaa vastaavasti jokaisen yhtion hallinto- tai johtoelimen velvollisuudesta ilmoittaa oman yhtion
yhtiokokoukselle ja toisten sulautumiseen osallistuvien yhtididen hallinto- tai johtoelimille
mahdollisista varojen ja vastuiden olennaisista muutoksista sulautumissuunnitelman laatimispdivin
ja yhtidokokouspdivén vililla.

Sulautumisdirektiivin 9 artiklan uudessa 3 kohdassa sdddetddn liséksi siitd, ettd jisenvaltiot voivat
sadatad, ettd 1 kohdassa tarkoitettua kertomusta ja/tai 2 kohdassa mainittuja tietoja ei vaadita, jos
sulautumiseen osallistuvien yhtididen kaikki osakkeenomistajat ja muiden &énioikeuden antavien
arvopaperien haltijat suostuvat siihen.

Osakeyhtiolain sddtdmisen aikaan voimassa ollut, nykyisen sulautumisdirektiivin 9 artiklan 1
kohtaa asiallisesti vastaava, vanhan sulautumisdirektiivin 9 artikla on pantu tiytdntoon
osakeyhtidlain 16 luvun 3 §:n 2 momentin sddnnoksin (erityisesti 2, 4-6, 9 ja 16 kohdassa).

Sulautumisdirektiivin 9 artiklan uudessa 2 kohdassa sdéddettyd velvollisuutta ilmoittaa varojen ja
vastuiden olennaisista muutoksista voidaan tarkastella erikseen yhtdiltd suhteessa yhtion omaan
yhtiokokoukseen sekd toisaalta suhteessa toisiin sulautumiseen osallistuviin yhtidihin.
Osakeyhtiolaissa ei ole nimenomaista vaatimusta muutosten ilmoittamisesta oman yhtion
yhtiokokoukselle ja sulautumiseen osallistuville muille yhtioille.

Osakeyhti6lain 16 luvun 11 §:n 1 momentin 6 kohta velvoittaa yhtion johdon pitdméén hallituksen
selostuksen tilinpddtoksen tai osavuosikatsauksen jélkeisistd yhtion asemaan olennaisesti
vaikuttavista tapahtumista ndhtdvind yhtion péékonttorissa tai verkkosivuilla ja yhtiokokouksessa
sekd ldhettimddn ne pyynnOstd osakkeenomistajalle. Mainittu pyk&ld ei sisélli yhtion johdon
erityistd velvollisuutta ilmoittaa oman yhtion yhtiokokoukselle taikka toisten sulautumiseen
osallistuvien johdolle tai yhtiokokoukselle sanotuista asioista. Kuitenkin osakeyhtidlain 1 luvun 8
§:n johdon yleisestd huolellisuusvelvollisuudesta seuraa, ettdi yhtion johdon on ilmoitettava
olennaisista muutoksista oman yhtion yhtiokokoukselle. Osakeyhtiolakiin perustuva johdon yleinen
huolellisuusvelvollisuus ei kuitenkaan koske sulautumiseen osallistuvia muita yhtiditd ja niiden
osakkaita ja velkojia. Toiset sulautumiseen osallistuvat yhtidt saavat tiedon sulautumiseen
osallistuvan yhtion suunnittelemista muista kuin tavanomaiseen liiketoimintaan kuuluvista
jarjestelyistd sulautumissuunnitelmaa koskevan osakeyhtiolain 16 luvun 3 §:n 1 momentin 10
kohdan perusteella. Tilinpddtoksen tai osavuosikatsauksen jélkeiset yhtion taloudellisessa
tilanteessa tapahtuneet negatiiviset muutokset saattavat kuitenkin olla seurausta yhtion tai toisten
sulautuvien yhtididen kannalta ulkoisista syisté, joihin yhtid tai toiset sulautuvat yhtidt eivit voi
vaikuttaa taikka joiden seurauksia ne eivit voi kohtuudella valttdd, mistd yhtio ei valttdmattd tiedota
osakeyhtidlain 16 luvun 3 §:n 1 momentin 10 kohdan perusteella

Osakeyhtiolain 16 luvun 11 §:n 1 momentin 6 kohdassa ei sédnnelld sulautumissuunnitelman
laatimisen, sulautumisasiakirjojen esilld asettamisen ja yhtiokokouksen vilisend aikana ilmenevien
seikkojen ilmoittamisesta sulautumiseen osallistuvalle toiselle yhtidlle. Lain esitdissd kuitenkin
todetaan, etti jos olennaisia muutoksia tapahtuu asiakirjojen ndhtdvéksi asettamisen jélkeen,
hallituksen saattaa olla tarpeen ilmoittaa muutoksista yhtiokokoukselle ja muille sulautumiseen
osallistuville yhtidille (HE 89/1996 vp, s. 147, HE 109/2005 vp, s. 158). Sulautumissuunnitelma no
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my6s osakeyhtiolaissa erityisesti sdénnelty sulautumiseen osallistuvien yhtididen vilinen sopimus,’
minkd vuoksi sithen sovelletaan yleisen sopimusoikeuden mukaista sopimuskumppanien vilistd
lojaliteettiperiaatteeseen. Tamin toisen sopijapuolen edun huomioon ottamista tarkoittavan
periaatteen on oikeuskdytinndssd katsottu voivan vaikuttaa olennaista seikkaa koskevan
tiedonantovelvollisuuden ulottuvuutta arvioitaessa (esim. KKO 1993:130). Sulautumisdirektiivin 9
artiklan uudessa 2 kohdassa tarkoitettu ilmoitusvelvollisuus suhteessa toiseen menettelyyn
osallistuvaan  yhtiodn voidaan siten mahdollisesti johtaa yleisen sopimusoikeuden
lojaliteettiperiaatteesta.

Osakeyhtidlain 1 luvun 8 §:n johdon huolellisuusvelvollisuus, lain 16 luvun sulautumissddnnokset
ja sopimusoikeudessa vakiintunut lojaliteettiperiaate tayttavat sulautumisdirektiivin 9 artiklan 1 ja 2
kohdan ilmoitusvelvollisuuden aktiivista siséltdd koskevat vaatimukset. Osakeyhtidlakia ei siten ole
taltd osin valttimatontd muuttaa sulautumisdirektiivin 9 artiklan muutetun 2 kohdan téytintoon
panemiseksi.

Osakeyhti6lain 16 luvun 4 §:n 2 momentin mukaan jos kaikki sulautumiseen osallistuvien yhtididen
osakkeenomistajat suostuvat tai jos kysymyksessi on tytdryhtidsulautuminen, on mahdollista olla
laatimatta tdydellistd tilintarkastajan lausuntoa ja laatia ainoastaan tilintarkastajan lausunto siité,
onko sulautuminen omiaan vaarantamaan vastaanottavan yhtion velkojen maksun. Sen sijaan
osakeyhtidlain 16 luvun 11 §:ssé lueteltujen asiakirjojen laatimista ja ndhtdvana pitdmistd koskevien
velvollisuuksien osalta osakeyhtidlaissa ei ole sdddetty poikkeuksia.

Osakeyhtidlain 16 luvun 3 §:n 3 momentin mukaan tytdryhtidsulautumiseen ei sovelleta 2
momentin 4-8 eikd 10 kohdan sdanndksié, jotka koskevat:

-ehdotusta  sulautumisvastikkeena  mahdollisesti  annettavien  osakkeiden  lukuméarista
osakelajeittain;

-ehdotusta mahdollisesta muusta sulautumisvastikkeesta, ehdotusta sulautumisvastikkeen
jakautumisesta, vastikkeen antamisen ajankohdasta ja muista vastikkeen antamiseen liittyvistd
ehdoista sekd selvitystd ndiden perusteista;

-selvitysté tai ehdotusta sulautuvan yhtion optio-oikeuden ja muun osakkeisiin oikeuttavan erityisen
oikeuden haltijan oikeuksista sulautumisessa;

-ehdotusta vastaanottavan yhtion mahdollisesta osakepddomasta tai sen korotuksesta; sekéd
-ehdotusta sulautumiseen osallistuvien yhtiéiden oikeudesta pddttdd muista kuin tavanomaiseen
litkketoimintaan kuuluvista jdrjestelyistd, jotka vaikuttavat niiden oman pddoman tai osakkeiden
mAaaradn.

Osakeyhtiolaissa ei ole sulautumisdirektiivin 9 artiklan 3 kohtaa kaikilta osin vastaavaa
nimenomaista sddnndsta.

Asiakirjojen nihtiviani pitiminen ja ldhettiminen (5 kohta)

Muutosdirektiivin 2 artiklan 5 kohdassa on muutettu sulautumisdirektiivin 11 artikla
sulautumisasiakirjojen ndhtivina pitdmisestd ja ldhettdmisestd. Sulautumisdirektiivin 11 artiklan 1
kohdan c ja d alakohdat korvataan uudella muotoilulla lisddmailld ko. kohtiin sana “tarvittaessa”,
silla kyseisissd luettelon kohdissa tarkoitettuja asiakirjoja (c alakohta valitilinpddtoksestd ja d
alakohta sulautumiseen osallistuvien yhtididen hallinto- tai johtoelinten laatimista kertomuksista) ei
sulautumisdirektiivin uuden sidéntelyn mukaan edellytetd kaikissa sulautumisissa.

' Kylikallio — lirola — Kyldikallio, Osakeyhtio, 2008, s. 1166
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Sulautumisdirektiivin 11 artiklan 1 kohtaan liséttiin uusi alakohta, jonka mukaan 11 artiklan
ensimmadisen alakohdan ¢ alakohdassa tarkoitettua vélitilinpadtostd ei vaadita, jos yhtid julkaisee
puolivuotiskatsauksen Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2004/109/EY, annettu 15
pdivdnd joulukuuta 2004, sddnnellyilli markkinoilla kaupankdynnin kohteeksi otettavien
arvopaperien  liikkeeseenlaskijoita ~ koskeviin  tietoihin  liittyvien  avoimuusvaatimusten
yhdenmukaistamisesta ja direktiivin 2001/34/EY muuttamisesta (jdljempand avoimuusdirektiivi), 5
artiklan mukaisesti ja asettaa sen osakkeenomistajien saataville 11 artiklassa sdddetyll4 tavalla.

Edelld mainittujen sulautumisdirektiivin 11 artiklan muutosten lisdksi muutosdirektiivin sdintelylld
pyritddn ottamaan tietoliikenneyhteyksien kehitys tehokkaasti huomioon mahdollistamalla erdit
asiakirjojen sidhkdisen ndhtdvinid pitdmisen ja ldhettdmisen tavat. Ensinnidkin muutosdirektiivin 2
artiklan 5 kohdan b alakohdassa lisdtddan sulautumisdirektiivin 11 artiklaan 3 kohtaan (asiakirjojen
lahettimisestd pyynndstd osakkeenomistajalle) toinen alakohta, jonka mukaan jiljennokset
asiakirjoista voidaan toimittaa osakkeenomistajalle sahkopostitse, jos tdmé on antanut yhtidlle luvan
toimittaa tiedot sdhkoisesti.

Sulautumisdirektiivin 11 artiklaan lisittivin 4 kohdan ensimmaéisen alakohdan mukaan yhtio
vapautetaan vaatimuksesta asettaa sulautumisasiakirjat saataville yhtion kotipaikassa, jos se pitdd ne
saatavilla verkkosivustollaan yhtéjaksoisen ajan, joka alkaa véhintddn kuukautta ennen péivid, jona
sulautumissuunnitelmasta paittdva yhtiokokous on maird jarjestdd, ja paidttyy aikaisintaan timén
kokouksen pédttyessd. Kyseisessd kohdassa sdddetdén niistd suhteellisuusperiaatteen mukaan
arvioitavista vaatimuksista ja rajoituksista, joita jadsenvaltiot saavat asettaa asiakirjojen nihtidvéana
pitdmiselle yhtion verkkosivuilla.

Asiakirjojen ldhettdmistd osakkeenomistajan pyynndstd koskevaa sulautumisdirektiivin 11 artiklan
3 kohtaa ei sovelleta sulautumisdirektiivin 11 artiklaan lisdttivdn 4 kohdan toisen alakohdan
mukaan, jos yhtion verkkosivusto antaa osakkeenomistajille koko sulautumisdirektiivin 11 artiklan
1 kohdassa tarkoitetun ajan mahdollisuuden ladata ja tulostaa sulautumisasiakirjoja. Téassd
tapauksessa jdsenvaltioille varataan kuitenkin mahdollisuus sditdd, ettd yhtion on asetettava
asiakirjat saataville yhtion kotipaikassa siten, ettd ne ovat osakkeenomistajien kaytettdvissa.
Sadntelymahdollisuuden kiyttaminen tarkoittaisi, ettd tdysin sidhkdisessd muodossa tapahtuvaa
asiakirjojen ndhtdvind pitdmisti ja ldhettdmistd ei sallita.

Sulautumisdirektiivin 11 artiklaan lisdtyn 4 kohdan kolmannessa alakohdan perusteella jdsenvaltio
voi vaatia yhtioitd sdilyttdmddn yhtiokokousasiakirjat tietyn ajan yhtiokokouksen jéilkeen
verkkosivustollaan, sekd madrittdd seuraukset sille, ettd teknisestd tai muusta syystd
osakkeenomistajat eivét padse yhtion internetsivuille.

Osakeyhtiolain 5 luvun 21-22 §:ssd sekd 16 luvun 11 §:ssd sdddetdén asiakirjojen ndhtivina
pitdmisestd ja ldhettdmisestd sulautumisen yhteydessd. Mainitut lainkohdat eivét sisdlla
vilitilinpdédtoksen osalta poikkeusta silloin, kun yhtid laatii arvopaperimarkkinalain 2 luvun 5 §:n
mukaisen osavuosikatsauksen. Osakeyhtidlain 16 luvun 11 §:n 1 momentin 1 kohdassa mainitaan
sulautumissuunnitelma, johon sulautumisdirektiivin 11 artiklassa mainitut johdon selvitykset
sisdltyvédt ja jonka sisédltovaatimuksista on mahdollista poiketa tytiryhtiosulautumisen lisdksi
osakkaiden yksimieliselld suostumuksella.

Osakeyhtidlaissa ei rajoiteta sulautumisasiakirjojen ldhettdmistapaan, vaan siind todetaan, ettd
asiakirjat on viivytyksettd ldhetettivd niitd pyytdville osakkeenomistajalle (16 luvun 11 §:n 1
momentti). Voimassa olevan lain mukaan asiakirjat on aina ldhetettdvd niitd pyytaville
osakkeenomistajalle siindkin tapauksessa, ettd asiakirjat olisivat ladattavissa ja tulostettavissa yhtion
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internetsivulla.  Osakeyhtiolain perusteella vain pdrssiyhtion on pidettivd sulautumisasiakirjat
yhtidn internetsivuilla osakkeenomistajien saatavana myds yhtiokokouksen jalkeen (5 luvun 22 §:n
1 momentti).

Osakeyhtiolain 16 luvun 11 §:83 on muutettava sulautumisdirektiivin 11 artiklan tdytdntoon
panemiseksi siten, ettd vélitinpddtoksen sijasta saatavana voidaan pitdd osavuosikatsaus ja ettd
yhtiokokousasiakirjojen ldhettdmisen vaihtoehtona voi olla niiden pitiminen ladattavana ja
tulostettavana yhtion internetsivuilla. Lisdksi sulautumisasiakirjat pitdisi pitdd ndhtdvand
yhtiokokouksen jidlkeen vastaavalla tavalla kuin mitd voimassa olevan lain 5 luvun 22 §:ssé
sdddetddn porssiyhtion kokousasiakirjoista. Lisdksi sddntelyn yhdenmukaisuuden sdilyttdmiseksi
my06s 5 luvun 21 §:n 1 momenttia tulisi muuttaa siten, ettd yhtiokokousasiakirjojen ldhettdmisen
sijasta yhti6 voi pitdé asiakirjat ladattavissa ja tulostettavissa internetsivuillaan.

Osakeyhtidlaissa ei rajoiteta asiakirjojen ldhettdmistd sédhkopostitse osakkeenomistajalle, joka on
antanut luvan sdhkoiseen toimittamiseen. Lakia ei siten tarvitse muuttaa sulautumisdirektiivin 11
artiklan 3 kohtaan lisdtyn alakohdan tdytint66n panemiseksi.

Velkojainsuoja (6 kohta)

Muutosdirektiivin 2 artiklan 6 kohdalla korvataan sulautumisdirektiivin velkojien suojaa koskevan
13 artiklan 2 kohta. Sanamuodon muutoksesta huolimatta sulautumisdirektiivin 13 artiklan 2
kohdan ensimmainen alakohta ei sisalloltdan muutu.

Toiseksi, sulautumisdirektiivin 13 artiklan 2 kohtaan lisdtyn toisen alakohdan mukaan
jasenvaltioiden on séddettéivd velkojainsuojan edellytyksisti ja joka tapauksessa varmistettava, ettéd
velkojilla on oikeus hakea asianmukaisilta hallinto- tai oikeusviranomaisilta riittdvid takeita
edellyttden, ettd velkojat voivat uskottavalla tavalla osoittaa, ettd niiden saatavat ovat sulautumisen
vuoksi vaarassa jaddd saamatta eikd kyseiseltd yhtioltd ole saatu riittdvid takeita. S&&nnds on
samansisiltdinen kuin osakepddoman alentamiseen liittyvdd velkojiensuojaa koskeva
padomadirektiivin 32 artiklan 1 kohdan toinen alakohta.

Osakeyhtiolain 16 luvun mukainen sulautumisen velkojiensuojamenettely vastaa osakeyhtidlain 14
luvun  mukaista  osakepddoman  alentamiseen  sovellettavaa  velkojiensuojamenettelyé.
Osakeyhtiolain mukainen velkojan vastustusoikeuteen perustuva velkojiensuojamenettely tayttdd
sulautumisdirektiivin 13 artiklan vaatimukset riittdvastd velkojien suojasta. Osakeyhtidlakia ei ole
tarpeen muuttaa muutosdirektiivin voimaan saattamiseksi.

Riippumattoman asiantuntijan lausunto (7 kohta)

Muutosdirektiivin 2 artiklan 7 kohdan perusteella kumotaan sulautumisdirektiivin 23 artiklan 4
kohta, jonka mukaan “Jdsenvaltioiden ei tarvitse soveltaa uuden yhtion perustamiseen direktiivin
77/91/ETY 10 artiklan sddnndksid muun vastikkeen kuin rahan kdyttimisen valvonnasta.” Tassd
kumottua poikkeusmahdollisuutta vastaavaa, uuteen pdfomadirektiivin 10 artiklan 5 kohtaan
sisdltyvdd sddnnostd on edelld kisitelty edelld. Muun vastikkeen kuin rahan kédyton valvontaa
koskevan sulautumisdirektiivin 23 artiklan 4 kohdan kumoaminen ei edellytd osakeyhtidlain
muuttamista.

Tytiaryhtiosulautuminen ja siihen sovellettavat sulautumisdirektiivin artiklat (8 kohta)
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Muutosdirektiivin 2 artiklan 8 kohdassa muutetaan sulautumisdirektiivin 24 artiklaa. Kyseinen
sulautumisdirektiivin artikla siséltdd viittaukset sddnndksiin, joita ei sovelleta sulautumisdirektiivin
mukaisessa tytdryhtiosulautumisessa. Tytaryhtiofuusiomenettely on yksinkertaisempi kuin
tavallinen sulautumismenettely, koska tytdryhtidsulautumisessa ei tarvitse ottaa huomioon
vihemmistonsuojaa. Direktiivin  muutos ei vaikuta sddnnoksen sisdltoon, minkd vuoksi
osakeyhtidlakia ei tarvitse muuttaa muutosdirektiivin timéin kohdan taytdntoon panemiseksi.

Hallituksen toimivalta tytiryhtiosulautumisessa (9 kohta)

Muutosdirektiivin 2 artiklan 9 kohta tarkoittaa sitd, ettd sulautumisdirektiivin 25 artiklassa
jasenvaltioille tarjottu poikkeusmahdollisuus on muutettu pakottavaksi poikkeukseksi.
Vastaanottavan yhtion velvollisuutta pitdd sulautumisasiakirjat osakkeenomistajien saatavana on
lisdksi muutettu siten, ettd asiakirjat voidaan pitdd saatavana yhtion internetsivuilla
(sulautumisdirektiivin 11 artiklan uusi 4 kohta ja 25 artiklan muutettu b alakohta).

Osakeyhtidlain 16 luvun 9 §:ssd sdddetddn toimivaltaisesta elimestd ja pddtdksen ajankohdasta
sulautumisessa. Vastaanottavan yhtion kohdalla paitoksen tekee hallitus, jollei yhtiokokousta
kutsuta koolle yhden kahdeskymmenesosan osakkeista omistavien vihemmistdosakkaiden
vaatimuksesta (osakeyhtidlain 16 luvun 9 §:n 2 momentti). Sulautuvassa yhtidssd sulautumisesta
padttdd yleensd yhtiokokous. TytdryhtiGsulautumisesta voi kuitenkin pdittdd sulautuvan yhtion
hallitus. (osakeyhtidlain 16 luvun 9 §:n 1 momentti)

Voimassa oleva osakeyhtidlaki tiyttdd sulautumisdirektiivin 25 artiklan ensimmadisen kohdan a
alakohdan vaatimuksen kuukauden maiédrdajasta. Muut sulautumisdirektiivin 25 artiklan
ensimmdisen kohdan alakohtien sekd toisen alakohdan sdinnokset vastaavat edelléd
sulautumisdirektiivin 8 artiklan osalta esitettya.

Osakeyhtiolain 16 luvun 11 §:848 sovelletaan kaikkien sulautumiseen osallistuvien yhtididen
osakkeenomistajiin, joten osakeyhtidlaki tdyttdd sulautumisdirektiivin 25 artiklan asiakirjojen
ndhtdvind pitdmistd ja ldhettdmistd koskevat vaatimukset. Osakeyhtidlain 16 luvun 11 §:n
muutostarvetta on késitelty edella.

Osakeyhtiolaki poikkeaa sulautumisdirektiivistd siten, ettd lain mukaan tytdryhtidsulautumisesta
pddttdd yleensd tytiryhtion hallitus ja direktiivin mukaan hallitus pddttdd aina sulautumisesta.
Sulautumisdirektiivin 25 artiklan tdytdnto6n panemiseksi osakeyhtidlain 16 luvun 9 §:n 1 momentin
toinen virke on muutettava siten, ettd tytdryhtiosulautumisesta padttdd sulautuvan yhtion hallitus.

Sulautuvasta yhtiosti 90% omistavan vastaanottavan yhtion paditos sulautumisesta (10 kohta)

Muutosdirektiivin 2 artiklan 10 kohdan perusteella muutetun sulautumisdirektiivin 27 artiklan
mukaan jdsenvaltio ei saa edellyttdd, ettd vastaanottavan yhtion yhtiokokous hyvéksyy
sulautumisen, jos vastaanottavalla yhtiolld on véhintddn 90 prosenttia sulautuvan yhtion osakkeista
tai muista arvopapereista dénioikeuden tuottavista arvopapereista.

Sulautumisdirektiivin 27 artiklaa on muutettu siten, ettd aiemmin jésenvaltioiden harkinnassa ollut
poikkeusmahdollisuus on muutettu pakottavaksi poikkeukseksi. Toiseksi muutosdirektiivin sdannos
viahentdd pakollisesti osakkeenomistajien ndhtdvdnd pidettdvid asiakirjoja. Kolmanneksi
sulautumisasiakirjat voidaan pitdd osakkeenomistajien saatavana myds yhtion internetsivuilla (11
artiklan uusi 4 kohta ja 27 artiklan b alakohta).
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Sulautumisdirektiivin 27 artiklan pakottavan sidintelyn taytintoon panemiseksi osakeyhtidlakia on
muutettava  siten, ettd vastaanottavan yhtion 5%:mn  madadrdvihemmiston muodostavat
osakkeenomistajat voivat vaatia sulautumispddtoksen tekemistd yhtiokokouksessa vain, jos
vastaanottava yhtio omistaa alle 90% sulautuvan yhtion osakkeista.

Kevennetty sulautumismenettely vastaanottavan yhtion omistaessa 90% sulautuvasta yhtiosta
(11 kohta)

Voimassa olevan sulautumisdirektiivin 28 artiklan ensimmadisessd kohdassa sdddetddn
yksinkertaisemmasta sulautumismenettelystd, kun vastaanottava yhtié omistaa kunkin sulautuvan
yhtion yhtiokokouksessa dénioikeuden tuottavista osakkeista vahintddn 90 prosenttia ja sulautuvan
yhtion vdhemmistdosakkailla on oikeus vaatia osakkeidensa lunastamista kdyvidstd hinnasta.
Voimassa olevan sulautumisdirektiivin 28 artiklan mukaan télloin ei tarvitse laatia sulautumiseen
osallistuvan yhtion johdon kertomusta sulautumisen perusteluista (9 artikla), riippumattoman
asiantuntijan lausuntoa (10 artikla) eikd pitdd osakkeenomistajien ndhtdvéni yhtiokokousasiakirjoja
(11 artikla). Muutosdirektiivin 2 artiklan 11 kohdan c alakohdan nojalla sulautumisdirektiivin 28
artiklaan lisdttdvan toisen kohdan mukaan jisenvaltion ei kuitenkaan tarvitse soveltaa 28 artiklan
ensimmadistd kohtaa yksinkertaisemmasta sulautumisesta, jos jdsenvaltion lain mukaan
vastaanottavalla yhtiolldi on oikeus ilman aikaisempaa julkista ostotarjousta vaatia kaikkia
sulautuvan yrityksen tai sulautuvien yritysten jéljelld olevien arvopaperien haltijoita myyméain
kyseiset arvopaperit sille ennen sulautumista kdypéén hintaan.

Osakeyhti6lain 16 luvussa ei sddnnelld tilannetta, jossa yhti6 omistaa vihintddn 90 %:a sulautuvan
yhtion osakkeista ja muista d4nestimiseen oikeuttavista arvopapereista. Taltd osin ei myOskddn ole
saddetty poikkeuksia yleisistd sddnnoksistd sulautumismenettelyn ja tiedonantovelvollisuuden
osalta. Toisaalta lain 18 luvun 1 §:n 1 momentissa sdddetddn yli 90% yhtion kaikista osakkeista ja
ddnistd omistavan oikeudesta kdyvéstd hinnasta lunastaa muiden osakkeenomistajien osakkeet.
Tamin vuoksi osakeyhtidlakia ei tarvitse muuttaa muutosdirektiivin 2 artiklan 11 kohdan
tdytdntoon panemiseksi.

2.3 Jakautumisdirektiivin muutokset (muutosdirektiivin 3 artikla)

Jakautumissuunnitelman julkistaminen (1 kohta)

Muutosdirektiivin 3 artiklassa sdddetddn jakautumisdirektiivin muutoksista. Jakautumista koskeva
kansallinen sdintely on osakeyhtiolain 17 luvussa. Muutosdirektiivin 3 artiklan 1 kohdassa
sdddetddn jakautumisdirektiivin 4 artiklan muuttamisesta (jakautumissuunnitelman julkistaminen)
edelld kisiteltyd sulautumisdirektiivin 6 artiklan muutosta vastaavasti.

Voimassa oleva kansallinen sddntely jakautumissuunnitelman julkistamisesta PRH:n
kaupparekisterin tietojdrjestelméssd tdyttdd jakautumisdirektiivin 4 artiklan uuden kolmannen
kohdan ja uuden viidennen kohdan vaatimukset. My0s osakeyhtidlain sddnndkset suunnitelman
julkistamisajankohdasta ja kokouskutsun ldhettimisestd tayttdvit jakautumisdirektiivin 1 kohdan
vaatimukset.

Mahdollisuutta jakautumissuunnitelman julkaisemiseen yhtion omalla internetsivulla ei pidetty
tarpeellisena kansallisessa kuulemisessa, joka jdrjestettiin  muutosdirektiivin  valmistelun
yhteydessd. Osakeyhtidlakia, kaupparekisterilakia, kaupparekisteriasetusta ja kaupparekisterid
koskevaa maksuperustelainsdddéntod ei ole tarpeen muuttaa muutosdirektiivin 3 artiklan 1 kohdan
taytdntoon panemiseksi.
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Jakautuvan yhtion péaitos jakautumisesta (2 kohta)

Muutosdirektiivin 3 artiklan 2 kohdan myd6té jakautumisdirektiivin 6 artiklaan on lisédtty uusi kohta,
jonka mukaan 6 artiklan ensimmaiisen kohdan b alakohtaa (osakkeenomistajan oikeus tutustua
sulautumisasiakirjoihin yhtion kotipaikassa) sovelletaan niin, ettd yhtid voi pitdd asiakirjat
nihtévina internetsivuillaan ja toimittaa asiakirjat niitd pyytavélle myos sdhkopostilla.

Jakautumisdirektiivin 6 artikla vastaa asiallisesti sulautumisdirektiivin 8 artiklaa. Myds vastaavat
osakeyhtidlain sulautumista ja jakautumista koskevat sddnnokset ovat identtiset. Osakeyhtiolain 17
luvun 11 §:n johdannon mukaan pykéléssi luetellut asiakirjat on pidettdva joko yhtion kotipaikassa
tai yhtion internetsivulla, ldhetettivd pyynnosté niitd pyytdville osakkeenomistajalle seké pidettava
ne ndhtidviand yhtiokokouksessa. Voimassa olevan osakeyhtidlain nojalla yhtiolld ei ole siten
mahdollisuutta kieltidytyd ldhettiméstd pykéldssd lueteltuja asiakirjoja, jos osakkeenomistaja niité
pyytdd, vaikka asiakirjat olisivat osakkeenomistajan ladattavissa ja tulostettavissa yhtion
internetsivuilta. Osakeyhtidlakia on muutettava siten, ettd asiakirjoja ei tarvitse ldhettéd, jos ne voi
ladata ja tulostaa yhtion internetsivuilta.

Johdon kertomukset (3 kohta)

Muutosdirektiivin 3 artiklan 3 kohdassa jakautumisdirektiivin ns. johdon kertomuksia koskevan 7
artiklan 2 kohdan toinen alakohta korvataan seuraavasti: “Siind (viittaa johdon laatimaan
kertomukseen jakautumissuunnitelman ja osakkeiden vaihtosuhteen oikeudellisista ja taloudellisista
perusteluista, huomautus téssd) on tarvittaessa ilmoitettava sellaisen direktiivin 77/91/ETY 27
artiklan 2 kohdassa tarkoitetun asiantuntijalausunnon laatimisesta, joka koskee muun vastikkeen
kuin rahan suorittamista vastaanottaville yhtidille, seké rekisteri, johon tuo lausunto on talletettava.”
Aiemmin voimassa olleesta sddnnoksestd voimassa olevan jakautumisdirektiivin sddnnds poikkeaa
ainoastaan siten, ettd sithen on lisdtty sana “tarvittaessa”, silld alakohdassa mainittua
padomadirektiivin mukaista asiantuntijalausuntoa ei edellytetd, jos jakautumissuunnitelmasta
laaditaan riippumattoman asiantuntijan lausunto.

Koska  osakeyhtiolaissa  edellytetddan  riippumattoman  asiantuntijan  lausuntoa  vain
jakautumissuunnitelmasta, osakeyhtiolakia ei ole tarpeen muuttaa muutosdirektiivin 3 artiklan 3
kohdan tiytdnt6on panemiseksi.

Riippumattoman asiantuntijan lausunto (4 kohta)

Muutosdirektiivin 3 artiklan 4 kohdan nojalla kumotaan jakautumisdirektiivin 8 artiklan 3 kohta,
jonka mukaan jdsenvaltiot voivat sddtdd, ettd samat asiantuntijat laativat padomadirektiivin 27
artiklan 2 kohdassa tarkoitetun lausunnon muusta vastikkeesta kuin rahasta ja 1 kohdan mukaisen
lausunnon jakautumissuunnitelmasta. Kumottua kohtaa vastaava sddannos lisitdén padomadirektiivin
27 artiklan 3 kohdan kolmanneksi alakohdaksi.

Suomi ei sovella padomadirektiivin 27 artiklan 2 kohtaa sulautumiseen ja jakautumiseen, vaan
osakeyhtidlaissa edellytetddn ainoastaan tilintarkastajan lausunto yritysjdrjestelyd koskevasta
lakisédéteisestd suunnitelmasta. Osakeyhtiolakia ei ole tarpeen muuttaa muutosdirektiivin 3 artiklan
4 kohdan tdytidnt6on panemiseksi.

Asiakirjojen nahtivina pitiminen ja lihettiminen (5 kohta)
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Muutosdirektiivin 3 artiklan 5 kohdassa on muutettu jakautumisdirektiivin 9 artiklaa
jakautumisasiakirjojen néhtdvénd pitdmisestd ja ldhettimisestd. Muutokset vastaavat edelld
muutosdirektiivin 2 artiklan 5 kohdassa sulautumisdirektiivin 11 artiklaan tehtyja muutoksia.

Keskeiset osakeyhtiolain muutostarpeet liittyvét jakautumisenkin osalta siithen, ettd osakeyhtiolaissa
ei sallita osavuosikatsauksen esittdmistd vélitilinpaatoksen sijasta (5 luvun 21-22 § ja 17 luvun 11
§). Toiseksi osakeyhtidlaissa ei sallita yhtion internetsivuilta ladattavia ja tulostettavia asiakirjoja
niiden ldhettdmisen vaihtoehtona.

Osakeyhtidlain 17 luvun 11 §:88 on muutettava jakautumisdirektiivin muutetun 9 artiklan
tdytdntoon panemiseksi siten, ettd osavuosikatsaus voidaan asettaa osakkeenomistajien saataville
vélitilinpdatoksen sijasta. Lisdksi on sallittava asiakirjojen ladattavana ja tulostettavana pitiminen
yhtion internetsivuilla asiakirjojen ldhettdmisen vaihtoehtona. Liséksi sddntelyn yhdenmukaisuuden
sdilyttdmiseksi my0s osakeyhtidlain 5 luvun 21 §:ssd tulisi sddtdd asiakirjojen pitdmisestd yhtion
internetsivuilla niiden ldhettdmisen vaihtoehtona.

Osakeyhtiolaissa ei rajoiteta asiakirjojen ldhettdmistd sdhkdpostitse osakkeenomistajalle, minké
vuoksi jakautumisdirektiivin 9 artiklan 3 kohtaan lisdtty toinen alakohta asiakirjojen sdhkopostitse
toimittamisesta ei edellytd osakeyhtidlain muuttamista.

Velkojainsuoja (6 kohta)

Muutosdirektiivin 3 artiklan 6 kohdassa muutettiin jakautumisdirektiivin 12 artiklan 2 kohtaa
tavalla, joka vastaa edelld sulautumisdirektiivin 13 artiklan 2 kohdan muutosta. Sddnndksen
sanamuodon muutos ei vaikuta sen siséltoon.

Toiseksi, jakautumisdirektiivin 12 artiklan 2 kohtaan lisdtyn toisen alakohdan mukaan
jasenvaltioiden on sdddettdvd velkojainsuojan edellytyksisti ja joka tapauksessa varmistettava, ettd
velkojilla on oikeus hakea riittdvid takeita asianmukaisilta hallinto- tai oikeusviranomaisilta
edellyttden, ettd velkojat voivat uskottavalla tavalla osoittaa, ettd niiden saatavat ovat sulautumisen
vuoksi vaarassa jaddd saamatta eikd kyseiseltd yhtioltd ole saatu riittdvia takeita.

Muutosdirektiivin johdosta velkojiensuoja jakautumisessa on téltd osin samanlainen kuin edelld
sulautumisdirektiivin 13 artiklan 2 kohdan toista alakohtaa sekd pddomadirektiivin 32 artiklan 1
kohdan  toisessa  alakohdassa  sdddetty = osakepddoman  alentamiseen  sovellettava
velkojiensuojamenettely. Osakeyhtiolain mukainen velkojiensuojamenettely tayttaa
jakautumisdirektiivin 12 artiklan vaatimukset riittdvastd velkojien suojasta ja vastaa osakeyhtidlain
14 luvun mukaista osakepddoman alentamiseen sovellettavaa velkojiensuojamenettelya.
Osakeyhtidlakia ei ole tarpeen muuttaa.

Hallituksen toimivalta tytiryhtiojakautumisessa (7 kohta)

Muutosdirektiivin 3 artiklan 7 kohdalla muutetussa jakautumisdirektiivin 20 artiklassa sdddetddn
hallituksen toimivallasta pddttdd tietyin edellytyksin jakautumisesta jakautuvassa yhtidssd, kun
vastaanottavat yhtiot yhdessd omistavat kaikki jakautuvan yhtion osakkeet ja kaikki jakautuvan

yhtion muut arvopaperit, jotka oikeuttavat ddnestdmadn jakautuvan yhtion yhtiokokouksessa.

Jakautumisdirektiivin  entinen 20 artikla oli kirjoitettu jdsenvaltion kdytdssd olevan
poikkeusmahdollisuuden muotoon. Voimassa oleva 20 artikla on pakottavaa sadntelya.
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Osakeyhtiolain 17 luvun 9 §:n 1 momentin mukaan jakautuvassa yhtiossd jakautumisesta paattia
yhtiokokous. Aiemmin voimassa olleen jakautumisdirektiivin 20 artiklan poikkeusmahdollisuutta
hallituksen toimivallasta ei siten ole Suomessa pantu taytantdon.

Kaikkia  jakautumiseen osallistuvien yhtididen osakkeenomistajia kaikenlaisissa
jakautumistilanteissa koskeva osakeyhtidlain 17 luvun 11 § tdyttdd jakautumisdirektiivin 20 artiklan
vaatimukset asiakirjojen ndhtidvana pitimisesta ja 1dhettdmisesta.

Tilintarkastajan lausunnon laatimatta jattimistd koskeva jakautumisdirektiivin 10 artiklan 1
kohdassa sdéddetty poikkeusmahdollisuus on osakeyhtidlaissa kdytossd (osakeyhtidlain 17 luvun 4
§:n 2 momentti). Jakautumisdirektiivin 7 artiklan edellyttdméd hallituksen selvitys siséltyy
jakautumissuunnitelmaan, eika tistd ole sdddetty poikkeusta osakeyhti6lain 17 luvun 3 §:ssé.

Osakeyhtidlain 17 luvun 9 §:n 1 momenttia on muutettava siten, ettd jakautuvassa yhtidssd
jakautumisesta paittdd kuitenkin hallitus, jos vastaanottavat yhtiot yhdessd omistavat kaikki
jakautuvan yhtioén osakkeet ja optio-oikeudet.

Kokonaisjakautuminen perustettavaan yhtioon omistussuhteiden siilyessi muuttumattomina
(8 kohta)

Muutosdirektiivin 3 artiklan 8 kohdan perusteella muutettiin jakautumisdirektiivin 22 artiklaa, jossa
sdddetddn jakautumisesta perustettavaan yhtioon. Muutosdirektiivilla muutettiin
jakautumisdirektiivin 22 artiklan 5 kohta poikkeusmahdollisuudesta pakottavaksi sddannokseksi.
Uuden 22 artiklan 5 kohdan mukaan jdsenvaltio ei saa kokonaisjakautumisessa perustettaviin
yhtidihin asettaa jakautumisdirektiivin 7 ja 8 artiklassa ja 9 artiklan 1 kohdan c, d ja e alakohdassa
sdddettyja vaatimuksia, jos kunkin wuuden yhtion osakkeet jaetaan jakautuvan yhtion
osakkeenomistajille heiddn omistusosuuksiensa suhteessa. Viitatussa 7 artiklassa sdddetddn
yhtididen johdon kertomuksista (osakeyhtidlain 17 luvun 3 §), 8 artiklassa riippumattoman
asiantuntijan lausunnosta (osakeyhtidlain 17 luvun 4 §) ja 9 artiklassa vilitilinpddtoksen, johdon
kertomuksen sekd riippumattoman asiantuntijan lausunnon ndhtdvana pitdmisestd ja ldhettimisesta
(osakeyhtidlain 17 luvun 11 §).

Voimassa olevassa osakeyhtidlaissa ei edellytetd erillisen pddomadirektiivin 10 artiklassa
tarkoitetun asiantuntijalausunnon laatimista uuden yhtién perustamisessa jakautumisen kautta.
Osakeyhtidlakia ei tarvitse muuttaa muutosdirektiivin 3 artiklan 8 kohdan a alakohdan tdytdnt6on
panemiseksi.

Voimassa olevassa osakeyhtidlaissa sdddetddn yksinkertaisemmasta jakautumismenettelystd vain
silloin, kun jakautuvan yhtion osakkeenomistajat saavat kaikissa vastaanottavissa yhtidissd saman
omistusosuuden ja samat oikeudet kuin jakautuvassa yhtiossd. Télldin pétevdn yhtiokokouksen
jakautumista koskevaan paitokseen riittdd madrdenemmistopaitos.

Osakeyhtiolain 17 luvun 3 §:83 on muutettava jakautumisdirektiivin 22 artiklan 5 kohdan
pakottavan sddnndksen tidytintoon panemiseksi siten, ettd johdon selvitystd ja vilitilinpaatostd ei
vaadita jos vastaanottavien yhtididen omistus jaetaan jakautuvan yhtion omistusten suhteessa.
Vastaavasti saman luvun 4 §:n 2 momenttia on muutettava siten, ettd tilintarkastajan lausunnossa on
otettava kantaa vain vastaanottavan yhtion velkojen maksuun, jos vastaanottavien yhtididen omistus
jaetaan jakautuvan yhtion omistusten suhteessa. Lisdksi saman luvun 11 §:44 on muutettava siten,
ettd tilinpadtostd, johdon selvitystd ja tilintarkastajan lausuntoa ei tarvitse pitdd osakkeenomistajien
ndhtidvénd edelld tarkoitetussa tapauksessa.
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2.4 Rajat ylittivit sulautumiset —direktiivin muutokset (4 artikla)
Muutosdirektiivin 4 artiklassa sdddetddn rajat ylittdvat sulautumiset -direktiivin muutoksista.
Sulautumissuunnitelman julkistaminen rajat ylittivissi menettelyissi (1 kohta)

Muutosdirektiivin 4 artiklan 1 kohdassa muutettiin rajat ylittdvét sulautumiset -direktiivin 6 artiklaa
sulautumissuunnitelman julkistamisesta. Muutos vastaa edelld késiteltyjd sulautumisdirektiivin 6
artiklan ja jakautumisdirektiivin 4 artiklan muutoksia.

Sulautumissuunnitelman julkistaminen PRH:n sdhkoisen keskusjérjestelmédn kautta tdyttdd rajat
ylittdvat sulautumiset -direktiivin muutetun 6 artiklan vaatimukset. Yhtion omalla verkkosivustolla
tapahtuvan julkistamisen mahdollistavaa sdinnostd ei pidetty tarpeellisena direktiivin valmistelun
aikaisessa kansallisessa kuulemisessa. Osakeyhtiolakia ja kaupparekisterilainsdddantod ei tarvitse
muuttaa.

Yksinkertaisempi sulautumismenettely (2 kohta)

Muutosdirektiivin 4 artiklan 2 kohdassa rajat ylittavat sulautumiset -direktiivin 15 artiklan 2 kohtaa
muutetaan ensiksikin siten, ettd muutosdirektiivin 1 artiklassa (padomadirektiivin muutokset) ja 2
artiklassa (sulautumisdirektiivin muutos) ehdotettujen muutosten perusteella jasenvaltiot eivét enda
kaikissa tapauksissa voi vaatia riippumattoman asiantuntijan lausuntoja. Toiseksi voimassa olevassa
rajat ylittdvat sulautumiset -direktiivissd otetaan aiempaa paremmin huomioon tilanne, jossa
sulautuvia yhtiditd on useita ja ne kuuluvat saman jésenvaltion lainsdddédnnon alaisuuteen.

Voimassa olevan osakeyhtidlain 16 luvun 23 §:n 2 momentti kattaa muutosdirektiivin 4 artiklan 2
kohdan tarkoittaman tilanteen, jossa riippumattoman asiantuntijan lausunto laaditaan sen
lainsdddédnnon perusteella, jonka alaisia kaikki tai useat sulautuvat yhtiot ovat. Osakeyhtidlakia ei
tarvitse muuttaa muutosdirektiiviin perustuvan rajat ylittdvét sulautumiset -direktiivin muutoksen
vuoksi.

3 Esityksen tavoitteet ja keskeiset ehdotukset
3.1 Tavoitteet

Esityksen tarkoituksena on muutosdirektiivin paneminen téytint6on. Yhteison oikeuden vaatimus
selkedsti ja tehokkaasta direktiivin tdytdntoon panosta edellyttdd, ettd direktiivi pannaan taytantoon
samantasoisilla sddnnoksilld kuin vastaavia seikkoja koskeva kansallinen sdédntely. Lisdksi
tavoitteena on sdilyttdd yksityisié ja julkisia osakeyhtiditd koskevan sdéntelyn yhdenmukaisuus siltd
osin kuin se on tarkoituksenmukaista.

3.2 Muutosdirektiiviin perustuvat ehdotukset

Muutosdirektiivin tdytdntdon panemiseksi ehdotetaan osakeyhtilain muuttamista siten, etti
tytdryhtiosulautumisessa sulautuvan yhtion hallitus voi aina pdittdd sulautumisesta. Lisdksi
ehdotetaan, ettd yhtion ei tarvitse ldhettdd sulautumisasiakirjoja niitd pyytaville
osakkeenomistajalle, jos asiakirjat voi ladata ja tulostaa yhtion verkkosivuilta. Ehdotuksen mukaan
yhti6 voi vilitilinpditoksen sijasta pitdd ndhtdvand ja ldhettdd arvopaperimarkkinalain 2 luvun 5
§:ssé tarkoitetun osavuosikatsauksen kuluvan tilikauden kuudelta ensimmaéiseltd kuukaudelta.
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Jakautumista koskevia osakeyhtidlain sddnnoksid ehdotetaan muutettavaksi siten, ettd
tytaryhtidjakautumisen omistusvaatimuksen tdyttyessd jakautuvan yhtion hallitus péaéttaa
jakautumisesta. Jakautumisasiakirjojen ndhtdvdnd pitdmisen ja ldhettdmisen sdéintelyd ehdotetaan
muutettavaksi sulautumisasiakirjojen sddntelyd vastaavasti. Lisdksi jakautumissuunnitelmaa,
tilintarkastajan lausuntoa ja jakautumisasiakirjoja koskeviin pykéliin ehdotetaan lisattaviksi
kevennettyd menettelyd tarkoittavat sddnnokset, kun perustettavaan yhtioon jakautumisen
yhteydessd jakautuvan yhtion osakkeenomistajien omistusosuudet ja muut oikeudet sdilyvit
ennallaan.

3.3 Muut ehdotukset

Osakeyhtiolain 5 luvun 21 §:ssé sdddetddn yleisesti yhtiokokousasiakirjojen ndhtdvani pitdmisesta
ja léhettdmisestd. Lain 16 ja 17 luvussa on erityissddnnoksié asiakirjojen néhtdvéna pitdmisestd ja
lahettdmisestd. Séddntelyn yhdenmukaisuuden siilyttdmiseksi osakeyhtiolain 5 luvun 21 §:n 1
momentin sddnnoksid ndhtdvand pitdmisestd ja ldhettdmisestd ehdotetaan muutettavaksi samalla
tavalla kuin mité 3.2. kohdassa ehdotetaan sulautumis- ja jakautumisasiakirjojen osalta (16 luvun 11
§:n 1 momentti ja 17 luvun 11 §:n 1 momentti). Toisaalta asiakirjojen ndhtdvind pitdmistd ja
lahettamistd koskevaa 5 luvun 21 §:4dn perustuvaa yleistd madrdaikaa ei ehdoteta pidennettdvaksi.

4 Esityksen vaikutukset
4.1 Yleista

Osakeyhtidlain sddnnokset sulautumisesta ja jakautumisesta perustuvat pddosin sulautumis- ja
jakautumisdirektiiviin ja direktiiveissd sallitut poikkeukset on otettu pddosin huomioon jo voimassa
olevassa laissa. Tdmdn vuoksi muutosdirektiivi ei muuta olennaisesti kansallista oikeustilaa.
Joiltakin osin yhtid voi edelleen toimia vaihtoehtoisesti voimassa olevan lain mukaisesti. Viimeksi
mainitulta osin on ehdotuksella voi olla vain myonteisid vaikutuksia yhtididen kannalta.

4.2 Taloudelliset vaikutukset

Komission vaikutusarvion mukaan johdon kirjallista selvitystd, riippumattoman asiantuntijan
lausuntoa ja vélitilinpddtostd koskevien vaatimusten muuttamisella saavutettu kokonaissddstd voi
olla 7,12 miljoonaa euroa vuodessa. Mainittu kustannussééstd voi toteutua jisenvaltiossa, jossa
edelld mainittuihin tietojen ilmoittamista koskeviin vaatimuksiin liittyvid optioita ei ole pantu
taytdntoon. Suomessa sddston on arvioitu olevan enintdéin EU-jdsenvaltioiden keskitasoa. Taméa
johtuu siitd, ettd osakeyhtiflaissa on jo varsin kattavasti otettu huomioon voimassa olevien
direktiivien sallimat poikkeukset ja osakeyhti6laissa sallitaan asiakirjojen julkistaminen sédhkoisessa
muodossa. Mahdollisuus pitdd nédhtdvand ja pyydettdessd ldhettdd osavuosikatsaus kuluvan
tilikauden kuudelta ensimmadiseltd kuukaudelta vilitilinpdatoksen sijaan  mahdollistaa
vilitilinpddtoksen tilintarkastuskustannuksia vastaavan sddston. Kéytdnndssd sddnnods véhentdd
lahinnd porssiyhtididen kustannuksia.

Sulautumis- tai jakautumissuunnitelman julkistamista ja osakkeenomistajan tiedonsaantioikeutta
(oikeus tutustua asiakirjoihin ja saada niistd pyydettdessd jdljennoksid) koskevista
direktiivimuutoksista kertyvé sddstd voi komission arvion mukaan olla yli 3,5 miljoonaa euroa. Tété
sddstOsummaa suhteessa Suomeen arvioitaessa huomattava on, ettdi Suomessa voimassa oleva
lainsdddantd tayttdd jo direktiivin vaatimukset suunnitelman julkistamisesta sdhkoisen
keskusjarjestelmin kautta siten, ettd julkistamisesta ei peritd yritykseltd erillistd maksua.
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Osakkeenomistajan tiedonsaantioikeutta koskevalla muutoksella Suomessa saavutettava séastd
jadnee komission arvioon ndhden varsin vidhdiseksi, koska osakeyhti6laissa sallitaan asiakirjojen
toimittaminen sdhkoisessd muodossa. Toisaalta osakkeenomistajan suostumuksesta riippumattoman
kokonaan sdhkoisen tiedottamisen mahdollistava asiakirjojen verkkosivuilla ladattavana ja
tulostettavana pitdminen muodostaa ainoastaan vaihtoehtoisen tavan asiakirjojen toimittamiseksi
osakkeenomistajille, eikd yrityksiltd tdltd osin voida edellyttdd kustannustehokkaimman tavan
noudattamista. Oletettavaa onkin, ettd uudesta tiedonantotavasta huolimatta osa yrityksista toimittaa
tiedot edelleen paperiasiakirjoina omiin viestintd- ja markkinointitarkoituksiinsa perustuen.

Komission arvion mukaan, jos yritykset voisivat kaikissa jdsenvaltioissa kayttdd hyvikseen
direktiivien sallimia poikkeuksia velvollisuudesta jarjestdd yhtiokokous ja tiedottaa
osakkeenomistajia menettelystd silloin, kun menettely toteutetaan konserniyhtididen kesken,
mahdolliset kustannussédistdt olisivat 153,5 miljoonaa euroa vuodessa. Suomessa sddstd olisi
kuitenkin vidhdinen, koska osakeyhtidlaissa on otettu kattavasti huomioon elinkeinoeldmin
tarkoituksenmukaisena pitdmien rakennejérjestelyiden osalta direktiiveissi sallitut poikkeukset.

4.3 Yhteiskunnalliset vaikutukset

Lakiesitykselld voi olla my0nteisid tietoyhteiskuntavaikutuksia siltd osin kuin se lisdd kansalaisten
osallistumis- tai vaikutusmahdollisuuksia tietotekniikan vilitykselld sekd tarjoaa vaihtoehdon
henkilon fyysistd 1dsndoloa edellyttdville asioinnille. Téssd suhteessa osakeyhtidlain asiakirjojen
sdahkoistd julkistamista ja ndhtdvand pitdmistd koskevat sddnnokset mahdollistavat jo varsin pitkélle
nykyisten teknisten mahdollisuuksien hyddyntdmisen.

Muutosdirektiivin  pakottavan sdénnoksen mukaan yhtidille annettava mahdollisuus pitdd
menettelyyn liittyvid asiakirjoja verkkosivuillaan ladattavana ja tulostettavana, jolloin asiakirjoja ei
tarvitse ldhettdd paperiversioina niitd pyytdvélle osakkeenomistajalle, mahdollistaa yhtidlle
kokonaan sédhkoisessd muodossa tapahtuvaan tiedottamiseen siirtymisen.

5. Asian valmistelu
Oikeusministeriossd virkatyond laaditusta arviomuistiosta (OM XXXXX) jérjestettiin laaja
lausuntokierros maaliskuussa 2011. Lausuntopalautteen mukaan (Lausuntoyhteenveto OM

XXXXX)-.Hallituksen esitys on laadittu virkatyond arviomuistion ja siitd saadun palautteen
perusteella.
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YKSITYISKOHTAISET PERUSTELUT

1 Lakiehdotusten perustelut
Osakeyhtiolaki
5 luku Yhtiokokous

21 § Kokousasiakirjat, niiden ndhtdivind pitiminen ja Idhettdminen. Pykéldssd sdddetddn
kokousasiakirjojen ndhtdvd pitdmisestd ja ldhettimisestd niitd pyytaville osakkeenomistajille.
Pykéldn I momenttia ehdotetaan muutettavaksi osakeyhtidlain yhdenmukaisuuden siilyttdmiseksi
siten, ettd asiakirjoja ei endd tarvitse ldhettdd osakkeenomistajalle, jos asiakirjat voi ladata ja
tulostaa yhtidon internetsivuilta. Ehdotus vastaa sulautumis- ja jakautumisdirektiivien muutosten
tdytdntoon panemiseksi ehdotettavaa lain 16 luvun 11 §:n 1 momentin ja 17 luvun 11 §:n 1
momentin muutosta.

16 luku Sulautuminen

9 § Toimivaltainen elin ja pddtoksen ajankohta. Pykéldssi sdddetddn sulautumispéddtoksen
tekemiseen toimivaltaisesta yhtion toimielimestd. Pykéldn / momenttia ehdotetaan muutettavaksi
siten, ettd saman luvun 2 §:n 2 momentissa médritellystd tytiryhtidsulautumisesta pdittdd aina
sulautuvan yhtion hallitus. Muutoksella pannaan taytintoon muutosdirektiivin 2 artiklan 9 kohta,
jolla  julkisia  osakeyhtiditd  koskevan  sulautumisdirektiivin 25 artikla — muutetaan
poikkeusmahdollisuudesta pakottavaksi sadnnokseksi. Yksityisten osakeyhtididen osalta muutosta
ehdotetaan sdédntelyn yhdenmukaisuuden séilyttdmiseksi. Pykéldn 2 momenttia ehdotetaan
muutettavaksi siten, ettd vastaanottavassa yhtidssi osakkeenomistajien madrdvahemmisto voi vaatia
sulautumispéétoksen tekemistd yhtiokokouksessa vain, jos vastaanottava yhtid omistaa vihemmén
kuin yhdeksdn kymmenesosaa sulautuvan yhtion osakkeista. Ehdotuksella pannaan taytintoon
muutosdirektiivin 2 artiklan 10 kohdassa muutettu sulautumisdirektiivin 27 artikla.

11 § Asiakirjojen ndhtdvdi pitiminen ja ldhettiminen. Pykéldssd sdddetddn sulautumisasiakirjojen
pitdmisestd osakkeenomistajien ndhtdvénd kaikissa sulautumiseen osallistuvissa yhtidissd sekid
niiden l&hettdmisestd osakkeenomistajalle ja esittdmisestd yhtiokokouksessa. Pykélidn I momenttia
ehdotetaan muutettavaksi siten, ettd sulautumisasiakirjojen ldhettdmistd koskeva sddnnds siirretdian
muutettuna uuteen 2 momenttiin. Lisdksi momentin 3 kohtaa ehdotetaan muutettavaksi siten, etti
vilitilinpdédtoksen sijasta yhtid voi pitdd nédhtdvand osavuosikatsauksen. Viimeksi mainittua
muutosta ehdotetaan muutosdirektiivin 2 artiklan 5 kohdan a alakohdassa sulautumisdirektiivin 11
artiklan 1 kohtaan lisdtyn alakohdan panemiseksi tiytantoon.

Pykalddn ehdotetaan lisédttaviksi uusi 2 momentti siten, ettd nykyinen 2 momentti siirretddn 3
momentiksi. Uudessa momentissa sdddetddn asiakirjojen toimittamisesta osakkeenomistajalle.
Uuden 2 momentin sddnndkset sulautumisasiakirjojen ldhettdmisestd osakkeenomistajalle
poikkeavat voimassa olevasta 1 momentin sddnndksesti siten, ettd voimassa olevasta laista poiketen
siten, ettd asiakirjoja ei tarvitse ldhettdd, jos ne voi ladata ja tulostaa yhtion internetsivuilta.
Muutosta ehdotetaan muutosdirektiivin 2 artiklan 5 kohdan ¢ alakohdan tdytdnt6on panemiseksi.
Saintelyn yhdenmukaisuuden séilyttdmiseksi ehdotetaan, ettd uusia sddnnoksid sovelletaan kaikkiin
osakeyhti6ihin.

17 luku Jakautuminen
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3 § Jakautumissuunnitelma. Pykéldssd sdddetddn jakautumiseen osallistuvien yhtididen hallitusten
laatiman jakautumissuunnitelman vdhimmaissisdllostd. Pykélaan ehdotetaan liséttaviksi uusi 3
momentti, jonka mukaan kokonaisjakautumisessa jakautumissuunnitelman ei tarvitse sisdltdd 3 §:n
2 momentin 9 kohdassa tarkoitettua selvitystd jakautuvan yhtion varoista, veloista ja omasta
pddomasta, jos perustettavien vastaanottavien yhtididen omistus jaetaan samassa suhteessa kuin
osakkeenomistajat omistavat kokonaisjakautumisessa purkautuvan jakautuvan yhtion. Ehdotuksella
pannaan tdytdntoon muutosdirektiivin 3 artiklan 8 kohdan b alakohdassa muutetun
jakautumisdirektiivin 22 artiklan 5 kohta. Sdintelyn yhdenmukaisuuden siilyttdmiseksi ehdotetaan,
ettd poikkeusta sovelletaan myds yksityisiin osakeyhti6ihin.

4 § Tilintarkastajan lausunto. Pykidldssd sdddetddn lausunnosta, jonka tilintarkastaja antaa
jakautumiseen osallistuville yhtidille jakautumisvastikkeesta sekd vastaanottavassa yhtiossi
velkojen maksun mahdollisesta vaarantumisesta. Pykéldsséd tarkoitettuun lausuntoon liittyy myds
vastaanottavalle yhtiolle siirtyvdn omaisuuden arviointi. Pykélin 2 momenttia ehdotetaan
muutettavaksi siten, ettd tilintarkastajan lausuntoa ei tarvita lainkaan kokonaisjakautumisessa
perustettaviin yhtioihin, jos kaikki vastaanottavien yhtididen osakkeet jactaan samassa suhteessa
kuin jakautuvan yhtion osakkeenomistajat omistavat menettelyssd purkautuvan yhtion. Ehdotuksen
tarkoituksena on direktiivin 3 artiklan 8 kohdan b alakohdassa muutetun jakautumisdirektiivin 22
artiklan 5 kohdan paneminen tdytint6on. Sddntelyn yhdenmukaisuuden séilyttimiseksi ehdotetaan,
ettd poikkeussddnndstd sovelletaan myds yksityisiin osakeyhtidihin.

9 § Toimivaltainen elin ja pddtoksen ajankohta. Pykildssd sdddetddn jakautumisesta pédttdvasta
yhtion toimielimestd. Pykéldn [ momenttia ehdotetaan muutettavaksi siten, ettd jos vastaanottavat
yhtiot omistavat kaikki jakautuvan yhtion osakkeet ja optio-oikeudet, jakautuvassa yhtiossd hallitus
padttdd jakautumisesta. Ehdotuksen mallina on kaytetty voimassa olevan lain 16 luvun 2 §:n 2
momentista ilmenevdd tytdryhtidsulautumisen maéritelmdd. Ehdotusta sovelletaan julkisten
osakeyhtididen lisdksi yksityisiin osakeyhtidihin sddntelyn yhdenmukaisuuden sdilyttdmiseksi.
Muutoksen tarkoituksena on panna tiytdntoon direktiivin @ 3 artiklan 7 kohta, jolla
jakautumisdirektiivin 20 artikla muutettiin pakottavaksi saannokseksi.
Viahemmistdosakkeenomistajien  suojaksi  sdddettyd  osakkeenomistajien oikeutta vaatia
yhtiokokouksen kutsumista koolle paédttiméén jakautumisesta ei sovelleta momentissa tarkoitettuun
tytiryhtiojakautumiseen.

Pykdlain 2 momenttia ehdotetaan muutettavaksi siten, ettd vastaanottavassa yhtidssé
osakkeenomistajien midrdviahemmistd voi vaatia jakautumispditoksen tekemistd yhtiokokouksessa
vain, jos vastaanottava yhtio omistaa vihemmaén kuin yhdeksén kymmenesosaa jakautuvan yhtion
osakkeista. Ehdotus vastaa sisdlloltddn sulautumispédédtoksen osalta edelli 16 luvun 9 §:in 2
momenttiin ehdotettua muutosta.

11 § Asiakirjojen ndhtdvind pitiminen ja ldhettdminen. Pykéldssa sdddetdin jakautumisasiakirjojen
pitdmisestd osakkeenomistajien ndhtdvand kaikissa jakautumiseen osallistuvissa yhtidissd seka
asiakirjojen ldhettdmisestd osakkeenomistajalle ja esittdmisestd yhtiokokouksessa. Pykildn /
momenttia ehdotetaan muutettavaksi siten, ettd jakautumisasiakirjojen ldhettdmistad koskeva sdédnnos
siirretddn muutettuna uuteen 2 momenttiin. Lisdksi momentin 3 kohtaa ehdotetaan muutettavaksi
siten, ettd vilitilinpdatoksen sijasta yhtid0 voi pitdd ndhtdvdnd osavuosikatsauksen. Viimeksi
mainittua muutosta ehdotetaan muutosdirektiivin 3 artiklan 5 kohdan a alakohdassa
jakautumisdirektiivin 9 artiklan 1 kohtaan lisdttdvin alakohdan panemiseksi tdytdntoon.
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Uudessa 2 momentissa saadetddn poikkeuksista yhtion velvollisuuteen pitdd néhtdvind ja
pyydettdessd ldhettdd 1 momentin luettelon 3 kohdassa tarkoitetut vilitilinpddtosasiakirjat tai
osavuosikatsaus. Muutosdirektiivin 3 artiklan 8 kohdan b alakohdassa muutetun
jakautumisdirektiivin 22 artiklan 5 kohdan mukaan jdsenvaltio ei saa vaatia vilitilinpditoksen
ndhtdvdnd pitdmistd ja ldhettimistd osakkeenomistajille sellaisessa kokonaisjakautumisessa
perustettaviin yhtidihin, joiden osakkeet jaetaan samassa suhteessa kuin osakkaat omistavat
jakautuvan yhtion

Uuden 3 momentin sddnnokset jakautumisasiakirjojen ldhettdmisesti osakkeenomistajalle
poikkeavat voimassa olevasta 1 momentin sddnnoksesta siten, ettd voimassa olevasta laista poiketen
siten, ettd asiakirjoja ei tarvitse ldhettdd, jos ne voi ladata ja tulostaa yhtion internetsivuilta.
Muutosta ehdotetaan muutosdirektiivin 3 artiklan 5 kohdan c alakohdan tdytdnt66n panemiseksi.
Saantelyn yhdenmukaisuuden séilyttdmiseksi ehdotetaan, ettd uusia sddnnoksid sovelletaan kaikkiin
osakeyhtidihin.
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2 Voimaantulo

Direktiivin 6 artiklan 1 kohdan mukaan jasenvaltioiden on saatettava direktiivin noudattamisen
edellyttdmit lait, asetukset ja hallinnolliset méédrdaykset voimaan 30 pdivddn kesdkuuta 2011
mennessa.

LAKIEHDOTUKSET
Osakeyhtiolaki
Eduskunnan paitoksen mukaisesti

muutetaan 21 paivana heindkuuta 2006 annetun osakeyhtidlain (624/2006) 5 luvun 21 §:n 1
momentti, 16 luvun 9 §:n 1 ja 2 momentti ja 11 §:n 1 momentti sekd 17 luvun 4 §:n 2 momentti, 9
§:n 1 ja 2 momenttija 11 §:n 1 momentti, sellaisena kuin niistd on 5 luvun 21 §:n 1 momentti laissa
585/2009 ja 17 luvun 4 §:n 2 momentti laissa 461/2007,

lisditddn 16 lukuun, sellaisena kuin se on sithen mydhemmin tehtyine muutoksineen, luvun 11 §:44n
uusi 2 momentti siten, ettd 2 momentti siirtyy 3 momentiksi, sekd 17 lukuun, sellaisena kuin se on
sithen my6hemmin tehtyine muutoksineen, luvun 3 §:d4n uusi 3 momentti ja 11 §:844n uusi 2 ja 3
momentti seuraavasti:

5 luku
Yhtiokokous
218§

Kokousasiakirjat, niiden ndhtdvdnd pitdminen ja ldhettiminen

Péaatosehdotukset sekd, jos kokouksessa kasitellddn tilinpdétosta, tilinpdatods, toimintakertomus ja
tilintarkastuskertomus on véhintéén viikon ajan ennen kokousta pidettidva osakkeenomistajien
ndhtdvéind yhtion padkonttorissa tai internetsivuilla, sekd asetettava ndhtivéksi yhtiokokouksessa.
Kokousasiakirjat on viivytyksettd ldhetettdva niitd pyytdville osakkeenomistajalle, jos asiakirjoja ei
voi ladata ja tulostaa yhtion internetsivuilta.

16 luku

Sulautuminen

93§

Toimivaltainen elin ja pddtoksen ajankohta

Sulautuvassa yhtidssé sulautumisesta paattad yhtiokokous. Tytaryhtidsulautumisesta pdcttdc
kuitenkin sulautuvan yhtion hallitus.
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Vastaanottavassa yhtiossd sulautumisesta paittia hallitus. Jos vastaanottavalla yhtiélld on
vdahemmdn kuin yhdeksdn kymmenesosaa sulautuvan yhtion osakkeista, sulautumisesta pddittdd
kuitenkin yhtiékokous, jos sitd vaativat osakkeenomistajat, joilla on vihintddn yksi
kahdeskymmenesosa yhtion osakkeista.

11§

Asiakirjojen ndhtdvdnd pitdminen ja ldhettiminen

Seuraavat asiakirjat on vahintdén kuukauden ajan ennen sulautumisesta pééttavaa yhtiokokousta ja
10 §:n 3 momentissa tarkoitetun ilmoituksen toimittamisesta ldhtien pidettivd osakkeenomistajan

nihtdvina kunkin sulautumiseen osallistuvan yhtion péadkonttorissa tai internetsivuilla seki
asetettava ndhtivéksi yhtiokokouksessa-

1) sulautumissuunnitelma;

2) kunkin sulautumiseen osallistuvan yhtion kolmen viimeksi paittyneen tilikauden tilinpaatokset,
toimintakertomukset ja tilintarkastuskertomukset;

3) jos sulautumiseen osallistuvan julkisen osakeyhtion viimeisen tilikauden paattymisesti on
kulunut sulautumissuunnitelman allekirjoituspdivdin mennessa yli kuusi kuukautta, yhtion
tilinpddtos, toimintakertomus ja tilintarkastuskertomus paivaltd, joka ei saa olla kolmea kuukautta

sulautumissuunnitelman allekirjoituspdivai aiempi, tai arvopaperimarkkinalain 2 luvun 5 §:ssd
tarkoitettu osavuosikatsaus viimeisen tilikauden jdlkeiseltd kuudelta ensimmdiseltd kuukaudelta;

4) kunkin sulautumiseen osallistuvan yhtion viimeisen tilikauden jdlkeen mahdollisesti tekemét
varojen jakamista koskevat paatokset;

5) kunkin sulautumiseen osallistuvan yhtion viimeisen tilikauden jédlkeen laaditut
osavuosikatsaukset;

6) hallituksen selostus tilinpdétoksen tai osavuosikatsauksen jalkeisistd yhtion asemaan olennaisesti
vaikuttavista tapahtumista; seké

7) 4 §:ssé tarkoitettu lausunto sulautumissuunnitelmasta.

Edelld 1 momentissa tarkoitetut asiakirjat on viivytyksettd ldhetettdvd niitd pyytdville
osakkeenomistajalle, jos asiakirjoja ei voi ladata ja tulostaa yhtion internetsivuilta.

17 luku
Jakautuminen
38

Jakautumissuunnitelma
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Jos kaikki jakautumiseen osallistuvien yhtioiden osakkeenomistajat suostuvat tai
kokonaisjakautumisessa perustettaviin yhtioihin jokaisen vastaanottavan yhtion kaikki osakkeet
annetaan jakautumisvastikkeena jakautuvan yhtion osakkeenomistajille heiddn omistustensa
suhteessa, ei sovelleta 2 momentin 2, 6 ja 9 kohtaa.

43§

Tilintarkastajan lausunto

Jos kaikki jakautumiseen osallistuvien yhtididen osakkeenomistajat suostuvat, riittdd lausunto siité,
onko jakautuminen omiaan vaarantamaan vastaanottavan yhtion velkojen maksun. Lausuntoa ei
tarvitse antaa kokonaisjakautumisessa perustettaviin yhtioihin, jos jokaisen vastaanottavan yhtion
kaikki osakkeet annetaan jakautumisvastikkeena jakautuvan yhtion osakkeenomistajille heiddn
omistustensa suhteessa.

938
Toimivaltainen elin ja pddtoksen ajankohta

Jakautuvassa yhtiossé jakautumisesta paittdd yhtiockokous. Jakautumisesta pddittdd kuitenkin
Jjakautuvan yhtion hallitus, jos jakautumiseen osallistuvat yhtiot omistavat kaikki jakautuvan yhtion
osakkeet sekd mahdolliset optio-oikeudet ja muut osakkeisiin oikeuttavat erityiset oikeudet.

Vastaanottavassa yhtiossd jakautumisesta paattaa hallitus. Jos vastaanottavalla yhtiélld on
vahemmdn kuin yhdeksdn kymmenesosaa sulautuvan yhtion osakkeista, jakautumisesta paattaa
kuitenkin yhtiokokous, jos sitd vaativat osakkeenomistajat, joilla on vdhintidan yksi
kahdeskymmenesosa yhtion osakkeista.

11§
Asiakirjojen nédhtdvind pitiminen ja lihettdminen

Seuraavat asiakirjat on vahintddan kuukauden ajan ennen jakautumisesta péattavaa yhtiokokousta ja
10 §:n 3 momentissa tarkoitetun ilmoituksen toimittamisesta ldhtien pidettdvéd osakkeenomistajan
ndhtdvénd kunkin jakautumiseen osallistuvan yhtion padkonttorissa tai internetsivuilla, seka
asetettava nahtéviksi yhtiokokouksessa.

1) jakautumissuunnitelma;

2) kunkin jakautumiseen osallistuvan yhtion kolmen viimeksi pédéttyneen tilikauden tilinp4étokset,
toimintakertomukset ja tilintarkastuskertomukset;

3) jos jakautumiseen osallistuvan julkisen osakeyhtion viimeisen tilikauden péattymisesté on
kulunut jakautumissuunnitelman allekirjoituspdivadn mennessd yli kuusi kuukautta, yhtion
tilinpdatos, toimintakertomus ja tilintarkastuskertomus péivilti, joka ei saa olla kolmea kuukautta
jakautumissuunnitelman allekirjoituspdivédé aiempi, fai arvopaperimarkkinalain 2 luvun 5 §:ssd
tarkoitettu osavuosikatsaus viimeisen tilikauden jdlkeiseltd kuudelta ensimmdiseltd kuukaudelta;
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4) kunkin jakautumiseen osallistuvan yhtion viimeisen tilikauden jialkeen mahdollisesti tekemét
varojen jakamista koskevat padtokset;

5) kunkin jakautumiseen osallistuvan yhtion viimeisen tilikauden jélkeen laaditut
osavuosikatsaukset;

6) hallituksen selostus tilinpddtoksen tai osavuosikatsauksen jilkeisistd yhtion asemaan olennaisesti
vaikuttavista tapahtumista; seka

7) 4 §:ssé tarkoitettu lausunto jakautumissuunnitelmasta.

Jos kaikki jakautumiseen osallistuvien yhtioiden osakkeenomistajat suostuvat siihen tai
kokonaisjakautumisessa perustettaviin yhtioihin jokaisen vastaanottavan yhtion kaikki osakkeet
annetaan jakautumisvastikkeena jakautuvan yhtion osakkeenomistajille heiddin omistustensa

suhteessa, 1 momentin 3 kohtaa ei sovelleta.

Edelld 1 momentissa tarkoitetut asiakirjat on viivytyksettd ldihetettdvd niitd pyytdville
osakkeenomistajalle, jos asiakirjoja ei voi ladata ja tulostaa yhtion internetsivuilta.

Tdmad laki tulee voimaan 30 pdivind kesdkuuta 2011
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